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SANTRAUKA

Pasaulio ekonomika iSgyvena ypac gily nuosmukj. I3sivysciusiose valstybése kilusi ir véliau
visg pasaulio finansy sistema sukrétusi krizé persimete ir j realyjj sektoriy. Nemazai regiony
patiria precedento neturintj ekonomikos krytj, itin smuko tarptautiné prekyba. Ekonomiskai
stipriausiy valstybiy jgyvendinamos neregéto masto priemonés finansy sektoriui paremti ir
ekonomikai gaivinti stabilizavo tarptautine finansy sistema. Taciau situacija rinkose anaiptol
dar néra normali, pasiektas salyginis stabilumas yra trapus, jis labai priklausys nuo globalios
realiosios ekonomikos raidos artimiausiais ketvirciais.

2008 mety pabaigoje Lietuvos Gkio raidos ciklas peréjo j nuosmukio etapa, o 2009 mety
pradzioje BVP maZzéjimas dar labiau jsibégéjo. GrieZtesnés skolinimo salygos ir i5 esmés pasi-
keites ekonominés padeties vertinimas lemé vidaus paklausos sparcius pokycius. Esant dide-
liam neapibréztumui deél Gkio tolesnés raidos ir jmonéms stabdant arba atidedant investicijy
planus, labai sumazéjo investicijos. Kartu pasikeitus ekonominio aktyvumo ir darbo rinkos
tendencijoms, jsigaléjo atsargesni lkesciai dél disponuojamy pajamy pokyciy ir pradéjo
mazeéti privatusis vartojimas.

Ukio nuosmukis sparciai mazina pastaruosius kelerius metus didéjusius ciklinius nesubalan-
suotumus. Einamoji sgskaita tapo beveik subalansuota, sparciai krinta infliacija.

Anksciau buvusia jtampa darbo rinkoje pakeité staigus nedarbo didéjimas. Kritusj darbuotojy
poreikj rode beveik visose veiklose — labiausiai statyboje, transporte ir apdirbamojoje gamy-
boje — sumazéjes laisvy darbo viety lygis, iSsauges bedarbiy skaic¢ius. 2008 mety ketvirtajj
ketvirtj daugelyje veikly labai sulétéjo metinis darbo uzmokescio augimas, o metalo gaminiy
gamyboje ir statyboje darbo uzmokestis jau buvo mazesnis negu pries metus. Prie vartotojy
kainy kaitos sulétéjimo Lietuvoje prisidéjo kritusios pasaulinés energijos istekliy ir maisto kainos
bei mazéjantis vidaus paklausos spaudimas, kuris sulétino grynaja infliacija.

Pastaruosius kelerius metus ekonomikos plétra buvo nesubalansuota, darbo ir kapitalo istekliai
buvo telkiami uzdarajame ekonomikos sektoriuje, todél prasidéjes verslo ciklo nuosmukis
bus susijes su esminiais Salies Ukio struktdriniais pokyciais. Vis délto sekmingos ilgalaikés
Gkio plétros pagrindas yra jmoniy ir namy tkiy gebéjimas lanksciai reaguoti j nepalankius
ekonominius sukrétimus. Artimiausiais metais defliacija darbo ir prekiy rinkose sudarys sa-
lygas darbo uzmokesciui sugrjzti j produktyvuma atitinkantj lygj ir uztikrins ilgalaikj atvirojo
sektoriaus konkurencinguma eksporto rinkose.

Nuo 2004 mety birZelio 28 dienos Lietuva dalyvauja antrajame valiuty kurso mechanizme
ir vykdo vienasaliskg jsipareigojimg islaikyti fiksuoto valiutos kurso rezimg bei pastovy lito
kursg bazinés valiutos — euro — atzvilgiu. Lietuvos banko pinigy politikos priemonés yra skir-
tos stabiliam lito kursui euro atzvilgiu palaikyti ir padeda uztikrinti tinkamg banky sistemos
likviduma. Kaip ir anksciau, Lietuvos bankas masy valstybéje veikiantiems bankams neribotai
keite litus | bazine valiuta, taiké privalomujy atsargy reikalavimus, komerciniams bankams
buvo prieinama vienos nakties skolinimosi galimybé.

2008 metais toliau didéjo jtampa vidaus ir tarptautinése finansy rinkose. Lity paldkany nor-
mos bei jy ir eury paldkany normy skirtumas ypac padidéjo 2008 mety spalio ir gruodzio
bei 2009 mety sausio ménesiais, kada sparciai sustipréjo Lietuvos ekonomikos nuosmukio
lGkesciai. Po to, kai Baltijos Salys émeési priemoniy valstybés finansams stabilizuoti ir pageréjo
nuotaikos pasaulio rinkose, jtampa Siy 3aliy finansy rinkose pradéjo slagti.

Lietuvoje taikomas valiuty valdybos modelis ir jo testinumas yra svarbus stabilumo veiksnys
siekiant iSvengti ekonomikos gilaus nuosmukio ir sudaryti salygas jai atsigauti.

Pasaulio finansy rinkoms isgyvenant didelius sukrétimus, Lietuvos bankas, investuodamas
uzsienio atsargas, kredito rizikos atzvilgiu vykdeé konservatyvig uzsienio atsargy investavimo
politika. Ji uztikrino investicijy sauguma, o sparciai mazéjant saugiausiy investicijy paldkany
normoms ir kylant ilgesnés trukmeés fiksuoto pajamingumo turto kainai, leido pasiekti auks-
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Ciausig investicijy graZza per pastaruosius septynerius metus. Tai lémé, kad Lietuvos banko
pelnas 2008 metais ir 2009 mety pirmajj ketvirtj buvo didZiausi per visg veiklos laikotarp;.

Keiciantis Salies ekonomikos padéciai, kito ir situacija grynyjy pinigy apyvartoje. Per 2009
mety pirmajj ketvirtj i$ apyvartos isimta pinigy daugiau negu isleista — apyvartoje mazeéja pi-
nigy kiekis. Sumazéjo vidutiné banknoto apyvartoje verté. Nors pastebimai didéja mazesnio
nominalo banknoty poreikis, apyvartoje populiariausi yra 200 lity banknotai.

Lietuvos bankas rengia ir skelbia pinigy ir finansy, iSorés sektoriaus bei kitg finansine statistika.
Tenkindamas didéjant] statistikos vartotojy poreikj, jis nustate statistinius reikalavimus kolek-
tyvinio investavimo subjektams, pagal kuriuos pradéjo rinkti pastarujy investicijy portfelio ir
balanso duomenis. Bankas daug démesio skiria administraciniy duomeny baziy tvarkymui ir
ju panaudojimui finansy statistikai rengti.

Lietuvos banko priziGrimos mokéjimo ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos veiké sta-
biliai. Nustatyto laiko mazmeniniy mokéjimy sistemoje jvykdyty mokejimo operacijy skaicius
didéjo leciau, o vidutiné dienos apyvarta sumazéjo. Realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy litais
ir eurais sistemose mokéjimy skaicius ir verté augo gana sparciai.

Neigiamos tendencijos, prasidéjusios 2008 mety pabaigoje, salies banky sistemoje issilaiké ir
2009 mety pirmajj ketvirtj. Mazéjo visi pagrindiniai banky veiklos segmentai: turtas, paskoly
portfelis, indéliai. Visi bankai vykdé veiklos rizika ribojancius normatyvus.

Antra ketvirt] i$ eilés Salies banky veikla buvo nuostolinga. Per 2009 mety pirmajj ketvirtj patirtg
nuostolj nulémeé pastebimai iSauge nuostoliai dél paskoly vertés sumazéjimo ir sumazéjusios
grynosios paltkany pajamos. Banky paskoly portfelio kokybe apibadinanciy rodikliy blogé-
jimas susijes su prastéjancia skolininky finansine bukle, sutrikusiais ar véluojanciais jmoniy
tarpusavio atsiskaitymais, auganciu bendroviy bankroty skaiciumi.

Lietuvos bankas, atsizvelgdamas j susiklosciusia situacija rinkoje, paragino bankus laikytis kon-
servatyvesnio kredito rizikos valdymo ir paprase, teikiant pasialymus akcininky susirinkimams
deél 2008 mety pelno skirstymo, neskirti pelno dividendams mokeéti, bet palikti jj bankuose
kapitalo bazei stiprinti. Bankai atsizvelge j Lietuvos banko sitlymus ir ne vienas i$ jy neskyré
pelno dividendams mokéti, o likusj nepaskirstytajj pelng nukreipé kapitalo bazei stiprinti bei
kaupé papildomus rezervus galimiems nuostoliams padengti. Bankai taip pat nemokeéjo ir
tantjemuy savo vadovams.

2009 mety pirmajj ketvirtj letéjo kredito unijy plétros tempas, ryskiai blogéjo paskoly portfelio
kokybe charakterizuojantys rodikliai. Kredito unijy turto, indéliy ir pajinio kapitalo augimo
tempai buvo beveik perpus létesni nei prie$ metus. Pirmajj ketvirtj kredito unijy sistema veike
nuostolingai.

Lietuvos centriné kredito unija per 2009 mety pirmajj ketvirtj dirbo pelningai ir vykdeé visus
Lietuvos banko nustatytus veiklos rizikg ribojancius normatyvus. Pelno augimui, palyginti su
praéjusiy mety atitinkamu laikotarpiu, lemiamos jtakos turéjo veiklos plétra.

Siekdamas, kad kredito jstaigy sistema ekonominio sunkmecio metu funkcionuoty stabiliai
ir patikimai, Lietuvos bankas tesé prevencinemis priemonémis ir rizikos ribojimu grindziama
kredito jstaigy priezitra. Tuo tikslu kiekvieno banko priezirinio tikrinimo ir vertinimo proceso
metu jvertinta, ar bankai tinkamai uztikrina rizikos valdyma ir ar turi pakankamai kapitalo jai pa-
dengti. Lietuvos bankas taip pat émési papildomy priemoniy banky likvidumui kontroliuoti.

Lietuvos bankas plétojo tarptautinj bendradarbiavimg su patronuojanciuosius bankus prizia-
rinc¢iomis finansy sektoriaus prieziGros institucijomis, kai kuriems nacionaliniams centriniams
bankams teiké technine pagalba.

Lietuvos Respublikos Seimui teikiamame Pranesime iSsamiai pristatoma, kaip valstybés centrinis
bankas jgyvendina pagrindinj savo tikslg ir vykdo funkcijas, kokia 3alies banky sistemos baklé,
apzvelgiama Lietuvos ekonomikos plétra atsizvelgiant | pasaulio Gkio raida.



|. EKONOMIKOS IR KAINY RAIDA

Pasaulio ekonomikos raida

Pasaulio ekonomika, finansinei krizei peraugus j realiojo sektoriaus krize, paskutinj pusmetj
iSgyvena vis labiau giléjantj nuosmukj. Sugrieztintos banky skolinimo saglygos ir pesimistiniai
lGkesciai mazina vartojima ir investicijas. Smarkiai krinta tarptautinés prekybos apimtis, toliau
prastéja situacija bsto rinkoje, menkéja daugelio ekonomikos sektoriy, ypac pramones,
aktyvumas, didéja nedarbas. Taip pat sustipréjo blogéjancios ekonominés situacijos neigia-
mas poveikis banky turto kokybei ir jy veiklos finansiniams rezultatams.

2008 mety antrojoje puséje beveik visose issivysciusiose pasaulio valstybése prasidéjo
ekonomikos nuosmukis, o kylancios ekonomikos 3aliy plétros tempai labai sulétéjo. Rea-
lusis BVP mazéejo visose Europos didZiosiose valstybese, JAV, Japonijoje. Dél pablogéjusios
isorés aplinkos, nuosmukio nekilnojamojo turto rinkoje, sudétingy finansavimo salygy
bei investuotojy pastangy vengti rizikos itin sulétéjo Vidurio ir Ryty Europos Saliy Gkio
plétra. Tik Lenkijoje ir Cekijoje ekonomika isliko gana tvirta. Stipréjantis finansinés krizés
poveikis ir kritusios Zaliavy kainos lémé Rusijos ekonomikos nuosmukj.

Naujausi duomenys rodo, kad pasaulio ekonomikos raida tebéra silpna. Krito privatusis var-
tojimas, ypac ilgalaikiy prekiy, ir privaciojo sektoriaus investicijos j pagrindinj kapitala.

Pasaulio ekonomikos raidos perspektyva tebéra nepalanki. Tarptautiniy institucijy vertini-
mu, tikétina, kad ekonomika atsigaus 2010 metais, taciau labai létai. Kartu yra nemaza
rizika, kad nuosmukis gali bti gilesnis ir uZtruks ilgiau nei dabar prognozuojama.

Silpstant pasaulio ekonomikos aktyvumui, infliacija mazéjo tiek issivysciusiose, tiek ky-
lancios ekonomikos ir besivystanciose valstybése. Infliacijos mazejimui didZiausig jtaka
turéjo kritusios zaliavy kainos, sumenkusi paklausa. Daugelyje issivysciusiy valstybiy
2009 mety pirmajj ketvirtj vartotojy kainy indekso metinis pokytis tapo artimas nuliui, o
kylancios ekonomikos Salyse jis sparciai mazéjo. Prognozuojama, kad infliacija pasaulyje
artimiausiu metu toliau mazes.

Bandydami stabilizuoti finansy sistema, centriniai bankai skyré dideliy 1ésy jos likvidumui
palaikyti, krizés labiausiai paveiktos valstybés émeési tarptautiniu mastu koordinuoty
veiksmy rinky pasitikejimui atkurti. Buvo teikiama parama sunkumy turintiems bankams:
iSperkamas jy turtas, stiprinamas kapitalas, skolinama lésy ir suteikiamos garantijos
jsipareigojimams vykdyti, taip pat ispléstos indeéliy apsaugos ribos. Siekiant uzkirsti kelig
ekonomikos nuosmukiui, vis daugiau taikyta fiskaliniy paskaty, suteikta papildomy 3al-
tiniy kreditavimui skatinti ir ekonomikos finansavimui uztikrinti. Tai i$ dalies stabilizavo
tarptautine finansy sistema. Jtampa tarpbankinéje rinkoje, palyginti su 2008 mety spalio
meénesiu, Siek tiek sumazéjo, kai kurios didziausios pasaulio finansy institucijos paskelbé
apie pelningg veikla 2009 mety pirmajj ketvirtj. Taciau situacija finansy rinkose anaiptol
dar néra normali, pasiektas salyginis stabilumas tebéra trapus ir labai priklauso nuo glo-
balios realiosios ekonomikos raidos artimiausiais ketvirciais.
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1 lentelé. Realiojo BVP kaita ir infliacija atskiruose pasaulio regionuose
(pokytis per metus, procentai)

2007 2008 2009~ 2010~
Realusis BVP
Visas pasaulis 51 3,2 -13 1.9
Euro zona 2,7 0,9 4,2 0,4
Vidurio ir Ryty Europos valstybés 54 2.9 =37 0,8
JAV 2,0 1,1 -2,8 0,0
Japonija 2,4 -0,6 6,2 0,5
Rusija 8,1 5,6 -6,0 0,5
Infliacija (vartotojy kainy vidutinis metinis pokytis)
Euro zona 2,1 3,3 0,4 0,6
Vidurio ir Ryty Europos valstybés 6,1 8,0 4,6 42
JAV 2,9 38 -0,9 -0,1
Japonija 0,0 1,4 -1,0 -0,6
Rusija 9,0 14,1 12,9 9,9

Saltiniai: TVE Eurostatas ir Lietuvos bankas.

* Prognozes.

2009 metais svarbiausi centriniai bankai toliau mazino pagrindines paltkany normas
ir taiké netradicines kiekybinés pinigy politikos priemones. Nepaisydamas didéjancios
defliacijos rizikos, pagrindines palikany normas toliau mazino ECB. Anglijos ir Japonijos
centriniai bankai, pagrindinéms paldkany normoms priartéjus prie nulio ribos, pinigy
kiekj rinkoje didino pirkdami vyriausybés vertybinius popierius. Siekdamas paskatinti
ekonomikos aktyvuma, JAV federalinis atvirosios rinkos komitetas kovo ménes; taip pat
priemé sprendimg pradeéti pirkti ilgalaikes valstybés izdo obligacijas ir labai padidino
JAV federaliniy rezervy sistemos finansy institucijoms teikiama finansavima, pirko badsto
paskolomis padengtus ir kitus finansy institucijy skolos vertybinius popierius.

1 pav. Pagrindiniy centriniy banky oficialios paltkany normos
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Saltinis: Bloomberg informaciné sistema.

UZsienio valiuty rinkai pastargjj pusmetj buvo budingi itin dideli svyravimai. Blogéjant
ekonomikos raidos perspektyvoms ir dél centriniy banky jgyvendinamy kiekybinés pinigy

2009



politikos laisvinimo priemoniy JAV, Japonijos ir kai kuriy kity didziyjy issivysciusiy valstybiy
valiutos silpnéjo euro atzvilgiu. Kintancio valiutos kurso rezima taikanciy Vidurio ir Ryty
Europos valstybiy, ypac Lenkijos ir Vengrijos, valiutos euro atzvilgiu smarkiai nuvertejo.
Siekdamas sustabdyti uzsienio kapitalo istekéjima i$ 3alies ir bandydamas padéti ekono-
mikai prisitaikyti prie smarkiai pasikeitusiy vidaus ir iSorés salygy, Rusijos centrinis bankas
vykdé kontroliuojama rublio devalvacija. Labai didelj spaudima patyré Baltarusijos rublis ir
2009 mety pradZzioje jis buvo devalvuotas, o Ukraina, vykdydama TVF programos salygas,
peréjo prie lankstaus valiutos kurso rezimo.

2008 mety antrajj pusmetj labai sumazéjus pasaulio ekonomikos aktyvumui issivysciusio-
se valstybése, zaliavy pasitla gerokai virsijo paklausa, ir tai leme stipry jy kainy kritima.
2009 mety pradzioje, sumazéjus gavybos apimciai, tiek naftos, tiek ir kity Zaliavy kainos
stabilizavosi. Brent zalios naftos vidutiné kaina 2009 mety pirmajj ketvirtj buvo 44 JAV
doleriai uz barelj — daugiau kaip 50 procenty mazesné nei pries metus, o bendras ne
energijos Zaliavy kainy indeksas daugiau kaip trec¢daliu mazesnis nei pries metus. Prog-
nozuojama, kad 2009 metais daugelio zaliavy kainos bus Zemesnés uz praéjusiy mety
vidutines kainas.

Lietuvos ekonomikos apzvalga
Realusis sektorius

Visuminé paklausa

2008 mety pabaigoje Lietuvos tkio raidos ciklas peréjo j nuosmukio etapa, 0 2009 mety
pradzioje ekonomika dar labiau sumenko. Remiantis Statistikos departamento pirmuoju
jverciu, 2009 mety pirmajj ketvirtj realusis BVP sumazéjo dar 12,6 procento, palyginti
su —2,2 procento 2008 mety paskutinj ketvirtj. Tam daugiausia jtakos turéjo vidaus
paklausos pokyciai. Grynasis eksportas praéjusiy mety ketvirtgjj ketvirtj daré teigiama
poveikj BVP.

2008 mety ketvirtgjj ketvirtj labai sparciai emé mazéti investicijos. Bendrojo pagrindinio
kapitalo formavimo islaidos, per metus smukusios 17,9 procento, buvo pagrindinis veiks-
nys, sumazines BVP. Investicijos sumenko deél keliy priezasciy. Kritus vidaus ir uzsienio
paklausai, sumazejo produkcijos uzsakymuy ir jos pardavimas, todél jmoniy plétros planai
yra stabdomi arba atidedami. Investicijy galimybes taip pat riboja prastéjantys pelningumo
rodikliai daugelyje sektoriy ir maZziau palankios sglygos skolintis jmonéms.

Toliau mazéja investicijos j masinas ir jrenginius bei transporto priemones. 2008 mety
ketvirtgjj ketvirtj Sios investicijos smuko iki 2004 mety vidutinio lygio ir buvo 35,5 pro-
cento mazesnés negu pries metus. Investicijy j transporto priemones mazéja jau daugiau
kaip metus. 2008 mety ketvirtajj ketvirt] jy apimtis buvo daugiau kaip dvigubai mazesne,
palyginti su 2007 mety atitinkamu laikotarpiu. Vertinant pagal 2009 mety pirmajj ketvirt;
pagreitj jgavusj prekybos transporto priemonemis nuosmukj bei labai pakitusias jmoniy,
ypac transporto, skolinimosi salygas, investicijy j transporto priemones tendencijos ne-
sikeité ir 2009 mety pradzioje.
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2 pav. Islaidy metodu apskaiciuoto BVP kaitos veiksniai
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I Grynasis eksportas
—— BVP pokytis per metus (skalé deSinéje)

Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

2008 mety ketvirtajj ketvirtj kritusios investicijos j pastatus ir statinius, isskyrus basta,
bendras investicijas sumazino 5,6 procentinio punkto. Pokyciai nekilnojamojo turto
rinkoje neigiamai paveiké ir investicijas j bdsta. 2008 mety paskutinj ketvirtj, palyginti
su ankstesniy mety atitinkamu laikotarpiu, ju metinis augimas déel didelio kilimo pirmajj
pusmetj buvo teigiamas. Vis délto dél sezoniskumo pakoreguoti duomenys rodo, kad
Sios investicijos sparciai mazéeja (2008 m. antrajg puse — apie 13 % per ketvirt)).

3 pav. Investicijy j pagrindinj kapitala kaitos veiksniai

Procentiniai punktai Procentai
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Investicijy j bendrg pagrindinj kapitala pokytis per metus (skalé deSinéje)

Saltiniai: Eurostatas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

2008 mety ketvirtajj ketvirtj privatusis vartojimas sumazéjo 2,9 procento per metus,
tai — pirmas metinis kritimas nuo Sio rodiklio skai¢iavimo pradzios 1995 metais. Privaciojo



vartojimo nuosmukis 2009 mety pirmajj ketvirtj toliau giléjo: mazmeniné prekyba, nej-
skaitant transporto priemoniy, buvo 19,3 procento mazesné nei pries metus. Gyventojy
polinkio vartoti pokycius lemia i$ esmeés pasikeite IUkesciai dél busimy pajamy pakitus
situacijai darbo rinkoje ir pasirodzius pirmiems darbo uzmokescio mazéjimo pozymiams,
kritusios nekilnojamojo turto kainos ir sumenkes paskoly namy dkiams srautas.

4 pav. Privaciojo vartojimo ir mazmeninés prekybos kaita

(pokytis per metus)
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Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

2008 mety pabaigoje grynasis eksportas buvo vienintelis BVP didines veiksnys. Jis paskutinj
ketvirtj BVP kilsteléjo 5,8 procentinio punkto. Trumpuoju laikotarpiu grynasis eksportas
ir toliau turés teigiamos jtakos BVP, taciau staigus Sio rodiklio padidéjimas vertintinas
kaip vienas i3 labai stipraus vidaus paklausos nuosmukio pozymiy ir neuztikrina teigiamo
grynojo eksporto ilgalaikés tendencijos.

Pastaruoju metu vis prastéjantys iSorés paklausos vertinimai neleidzia tikétis palankiy
Lietuvos eksporto plétros galimybiy. Nors 2008 mety ketvirtajj ketvirtj realiojo prekiy
ir paslaugy eksporto metinis augimas buvo 10,2 procento, 2009 mety pirmajj ketvirtj,
sprendziant pagal isankstinius duomenis, eksportas, kurio nebeveikia mineraliniy pro-
dukty eksporto palyginamosios bazés efektas, pradeéjo kristi. Svarbiausia prekiy eksporto
maZzéjimo priezastis yra masiny, jrenginiy ir transporto priemoniy eksporto nuosmukis
dél investicijy stabdymo daugelyje uzsienio rinky, taip pat sumazéjes metaly, medienos
ir kity su statyba susijusiy prekiy grupiy eksportas.

Staigls vidaus paklausos pokyciai lemia vis spartesnj importo kritimg. 2008 mety ketvir-
tgjj ketvirtj realusis prekiy ir paslaugy importas sumazéjo 1,1 procento, o i$ preliminariy
duomeny galima spresti apie Zymiai blogesnius 2009 mety pirmojo ketvircio rodiklius.
Remiantis uzsienio prekybos nominaliais duomenimis, pirmajj ketvirtj importas smuko
41,8 procento. Mety pradZioje krito visy jvezamy prekiy, ypac¢ gamybos ir transporto
priemoniy, apimtis. Tai leidZia spresti, kad jmonés stabdo investicinius planus.

2008 mety ketvirtajj ketvirtj ESD toliau mazéjo, o, remiantis iSankstiniais duomenimis,
einamosios sgskaitos balansas 2009 mety vasario meénes;j tapo teigiamas. Per visus
2008 metus buvo pastebimas spartus iSorés nesubalansuotumy mazéjimas; ketvirtgjj
ketvirt] ESD sumazejo iki 3,8 procento BVP. Naujausi mokeéjimy balanso duomenys rodo,

2009
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kad 2009 mety sausio ménesj ESD buvo nedidelis, o vasario ménesj uzfiksuotas 70,7 min.
lity einamosios sagskaitos perteklius.

5 pav. ESD sudedamosios dalys
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Saltiniai: Statistikos departamentas, Lietuvos bankas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

6 pav. ESD finansavimo 3altiniai
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Saltiniai: Statistikos departamentas, Lietuvos bankas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

ESD pirmiausia mazejo dél to, kad kartu su prasidéjusiu ekonomikos nuosmukiu ir importo
paklausos dideliu kritimu geréjo prekybos balansas. 2008 mety ketvirtgjj ketvirtj prekybos



deficitas sudare 8,1 procento BVP, 0 2009 mety pradZioje jis beveik isnyko. Pajamy balansas
2008 mety paskutinj ketvirtj tapo teigiamas (0,3 % BVP) ir buvo didzZiausias nuo rodiklio
skaiciavimo pradzios 1993 metais. Tam jtakos turéjo neigiamas jmoniy reinvesticijy j Lietuva
srautas, rodantis, kad investuotojai i3 uzsienio masy 3alyje patyré nuostoliy. Paslaugy ir
einamujy pervedimy srautai analizuojamu laikotarpiu i§ esmés nepakito.

2008 mety ketvirtgjj ketvirtj kity investicijy srautas buvo neigiamas. Tokius pokycius leme
sumazéjusios paskolos banky sektoriuje ir mety pabaigoje privataus sektoriaus (iSskyrus
bankus) grazintos paskolos. Paskutinj ketvirtj svarbiausi ESD finansavimo $altiniai buvo
portfelinés investicijos ir tiesioginés uzsienio investicijos: atitinkamai 5,0 ir 2,9 procento
BVP. Portfeliniy investicijy padaugéjo sumazéjus uzsienio turtui, kai Salies komerciniai
bankai pardave uzsienio skolos vertybinius popierius. Nors Lietuvoje veikiancios uzsienio
jmoneés patyré nuostoliy, kritusias reinvesticijas tiesioginiai investuotojai padengeé didin-
dami akcinj kapitala.

Visuminé pasitla
Vertinant gamybos metodu apskai¢iuoto BVP pokycius, galima teigti, kad ekonomikos
aktyvumo kritima lemia tiek uzdarojo, tiek atvirojo sektoriy mazéjimas slopstant aktyvumui

daugelyje pagrindiniy ekonomikos veikly. 2008 mety ketvirtgjj ketvirtj pridétiné verté
labiausiai mazéjo kasybos ir karjery eksploatavimo, statybos ir energetikos veiklose.

7 pav. Gamybos metodu apskaiciuoto BVP kaitos veiksniai
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Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

2008 mety ketvirtgjj ketvirtj jsibégeéjes pramoneés nuosmukis bendrg BVP metinj augima
sumazino 1,4 procentinio punkto. Nuo sumenkusios pramonés didesnio neigiamo poveikio
BVP, kaip buvo jprasta 2008 metais, gelbéjo naftos perdirbimo geri rezultatai, kuriuos
uztikrino visu pajégumu dirbusi akciné bendrove , Mazeikiy nafta”. Apdirbamosios pra-
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mones, be naftos perdirbimo, metinis nuosmukis ketvirtajj ketvirtj padidéjo iki 11,4 pro-
cento. Naujausi apdirbamosios pramonés, be naftos perdirbimo, parduotos produkcijos
duomenys rodo, kad neigiama jtaka BVP toliau didés. 2009 mety kovo meénes; realiosios

pramonés produkcijos buvo parduota tiek pat kiek ir 2006 mety pradzioje.

8 pav. Realioji parduota apdirbamosios pramonés (be naftos
perdirbimo) produkcija
(3 mén. slenkamosios sumos)
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—— Apdirbamosios pramonés, be naftos produkty, produkcijos pokytis per metus
(skalé deSinéje)

Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

2008 mety paskutinj ketvirtj beveik visy apdirbamosios pramonés veikly aktyvumas
eme sparciai mazeti. Metiniai augimo tempai isliko tik elektros ir optikos bei transporto
jrangos gamybos, kai kuriose kitose (juvelyriniy dirbiniy, muzikos instrumenty, sporto
reikmeny, zaisly ir zaidimy, medicinos prietaisy ir instrumenty) gamybos veiklose. Taciau
2009 mety pirmajj ketvirtj parduotos pramonés produkcijos apimtis rodo, kad siy veikly
aktyvumas sumazéjo. Remiantis pramoneés jmoniy apklausos rezultatais, toliau krinta
vidaus ir iSorés paklausa, gamybiniy pajégumy panaudojimo lygis ir mazéja darbuotojy
skaicius. Pramoneés padeétis prastéjo daugiausia dél to, kad kredituoti verslg dareési vis
sunkiau, staigiai krito statybos sektoriaus uzsakymai ir sumenko konkurencingumas darbo
uzmokesciui augant greic¢iau uz darbo naSuma. Nors pramoneés atsigavimo artimiausiu
metu nesitikima, mazéjancios pasaulinés zaliavy kainos ir krintantis darbo uzmokestis
turéty palengvinti jmoniy padetj ir padidinti konkurencinguma.

Pastaraisiais metais ekonomikos augima labiausiai skatines uzdarojo sektoriaus aktyvumas
2008 mety ketvirtajj ketvirtj pradéjo mazéti. Daugiausia aktyvumas sumazéjo statybos
(10,6 %), didmeninés ir mazmeninés prekybos (4,4 %) bei finansinio tarpininkavimo
(-3,6 %) veiklose. Nors transporto, nekilnojamojo turto ir vie3ojo sektoriaus veiklos pas-
kutinj ketvirt] islaike pridétines vertés augimo tempa, taciau mazéjanti vidaus paklausa
ir finansavimo sunkumai neigiamai paveiks tolesnes ty veikly perspektyvas. Viesojo sek-
toriaus veikloms — vieSajam valdymui ir gynybai, privalomajam socialiniam draudimui,



Svietimui bei sveikatos prieziGrai ir socialiniam darbui — artimiausiu metu reikSminga jtaka
darys valdzios sektoriaus biudzeto islaidy mazinimas. Transporto, sandéliavimo ir rysiy
veikloms jtakos turéjo ne tik kritusi paklausa, bet ir pernelyg didelés kapitalo investicijos
pastaraisiais metais, kurios lémé veikly darbo nasumo augimo létéjima. Siy veikly pridé-
tinés vertés augima greiciausiai skatino telekomunikacijy veikla, kurios apyvarta ketvirtajj
ketvirtj padidéjo 9,1 procento. Taciau kroviniy srauto didelis sumazéjimas 2009 mety
pirmaisiais ménesiais rodo prastas ir Sio sektoriaus ateities perspektyvas.

Statybos sektorius — ilgg laikg buves vienas i$ pagrindiniy Lietuvos ekonominiy procesy
skatintojy, taip pat patyre didelj sukrétima. Veiklos aktyvumo mazéjimas labiausiai pavei-
ké naujg statyba, kurios apimtis 2008 mety ketvirtgjj ketvirtj sumazejo per 21 procenta.
Per 2008 mety pirmuosius tris ketvircius létéjimo Zenkly nerodziusi inZineriniy pastaty
statyba paskutinj ketvirtj nustojo augusi, o tikétinas valstybés investicijy j infrastruktdiros
projektus finansavimo mazinimas gali lemti, kad Sios veiklos aktyvumas smarkiai kris. Nuo
statybos veiklos pridétinés vertés didesnio mazejimo Siek tiek apsaugojo rekonstravimo,
remonto ir restauravimo darbai, kuriy jtaka statybos veiklai ateityje gali augti pradéjus
igyvendinti Lietuvos Respublikos Vyriausybés rengiamg pastaty efektyvumo didinimo
programa. Vis délto tikimasi, kad trumpuoju laikotarpiu statybos veiklos aktyvumas toliau
mazeés ir neigiamai paveiks su ja susijusias atvirojo sektoriaus bei nekilnojamo turto ir
finansinio tarpininkavimo veiklas.

9 pav. Statybos veiklos pagrindiniy rodikliy kaita
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Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Didéjantis nedarbas, Iétéjantis darbo uzmokescio augimas ir taupyma skatinantys prasti
ateities l0kesciai buvo pagrindiniai veiksniai, sumazine prekybos veiklos aktyvuma. 2009
mety pirmajj ketvirtj mazmeninés prekybos, isskyrus varikliniy transporto priemoniy
pardavimga, apyvarta krito beveik 20 procenty. Labiausiai apyvartos sumazéjima patyre
elektrotechnikos, baldy ir kity basto interjero prekiy, tekstilés gaminiy pardaveéjai. Varikli-
niy transporto priemoniy pardavimas sumazejo dar labiau —net 55,7 procento, palyginti
su 2008 mety pirmuoju ketvirciu.
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Toliau létéjant Ukio plétrai, 2008 mety ketvirtgjj ketvirtj pagausejo bedarbiy, sumazéjo
dirbanciyjy ir laisvy darbo viety. Nedarbo lygis padidéjo ir sudaré 7,9 procento (pries
metus — 4,2 %, 2008 m. trecigjj ketvirtj — 5,9 %), o bedarbiy skaicius buvo per 90 pro-
centy didesnis negu prie$ metus.

Sumazéjusj darbuotojy poreikj rodeé krites laisvy darbo viety lygis. Ketvirtojo ketvircio
duomenimis, jis per metus verslo veiklose, nejskaitant Zemés Gkio, sumenko nuo 2,4 iki
0,8 procento. Laisvy darbo viety lygis sumazéjo visose veiklose, isskyrus zuvininkyste, o
labiausiai krito statyboje, transporto veikloje ir apdirbamojoje gamyboje. Kaip ir anks-
Ciau, per metus sumazejo dirbanciyjy zemés Ukyje, labai krito ir uzimtyjy statyboje bei
pramoneéje skaicius.

10 pav. Darbo jégos kaitos veiksniai
(pokytis per metus)
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Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Darbo uZzmokescio metinis augimas 2008 mety ketvirtgjj ketvirtj sulétéjo. Privaciajame
sektoriuje jo augimas itin sulétéjo ir sudaré 8,2 procento, palyginti su 16,6 procento
ankstesn] ketvirtj. Valstybiniame sektoriuje létéjimas kol kas buvo menkas, augimga palaiké
darbo uzmokescio padidinimas 2008 mety pradzioje. Ketvirtajj ketvirtj nemazai daliai
veikly buvo badingas labai nedidelis metinis darbo uzmokescio augimas, o metalo gami-
niy gamyboje ir statyboje darbo uzmokestis jau buvo 3 procentais mazesnis negu prie$
metus. Darbo uzmokescio ir pridétiniy islaidy statyboje metinis augimas pradejo mazéti
nuo 2008 mety balandzio ménesio, o nuo lapkri¢io ménesio Sios islaidos tapo mazesneés
negu pries metus. Dél didelés atlygio pagal isdirbj ir premijy dalies darbo uzmokestyje bei
menkai paplitusiy kolektyviniy sutar¢iy darbo uzmokestis yra nustatomas gana lanksciai,
todel nominalusis darbo uzmokestis turéty sumazeti ir kitose veiklose.

Fiskaliné politika

2008 metais fiskaliné politika buvo neadekvati salyje vykusiems ekonominiams procesams.
Esant zymiam faktinio Gkio augimo atotrakiui nuo potencialaus augimo, struktarinis val-



dzios sektoriaus biudZeto deficitas didéjo ketvirtus metus i$ eilés ir rodo fiskalinés politikos
testinj laisvéjima. 2008 metais jis augo stabiliai ir sudaré 3,2 procento BVP.

11 pav. Valdzios sektoriaus pajamos, iSlaidos ir deficitas
(keturiy ketvirGiy slenkamosios sumos palygintos su BVP)
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Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Staigaus ekonomikos ciklinio leidimosi kontekste didéjant] biudzeto deficitg lémé labai
krites pajamy surinkimas. Remiantis Lietuvos Respublikos finansy ministerijos duomeni-
mis, 2008 metais j nacionalinj biudzetg gauta 97,1 procento planuoty pajamy. Valdzios
sektoriaus pajamy santykis su BVP isliko stabilus, taciau jy metinis augimas pastebimai
sulétéjo: nuo 24,2 procento per pirmajj iki 3,2 procento per ketvirtgjj ketvirt;.

Léetéjant Ukio plétrai, valdzios sektoriaus pajamy augimas labiausiai sumazéjo dél sumenku-
siy pajamy i3 tiesioginiy mokesciy. Itin krito jplaukos i$ gyventojy pajamy mokescio (GPM)
ir socialiniy jmoky, nes jy planai nebuvo jvykdyti. GPM surinkimo planas nejvykdytas todel,
kad mety pabaigoje nustojo dideéti iki tol sparciai auges darbo uzmokestis. 2008 mety
pelno mokescio pajamos atitiko numatytasias 2008 mety valstybés ir savivaldybiy biu-
dzeto jstatyme. Tai susije su $io mokescio mokejimo tvarka: pelno mokestis mokamas is
praéjusiy mety pelno, o 2007 mety jmoniy pelno rodikliai buvo labai geri.

Netiesioginiy mokesciy poveikis bendryjy pajamy augimui 2008 metais sumazéjo nuo
9,5 procentinio punkto mety pradzioje iki 1,4 procentinio punkto ketvirtgjj ketvirtj.
Didziausig jtaka tam daré pridétinés vertés mokescio (PVM) ir akcizy mazesnés jplau-
kos: atitinkamai 9,5 ir 4,4 procento maziau nei planuota. PVM jplaukos labai sumenko
deél sastingio busto rinkoje. Taciau, palyginti su 2007 metais, pajamos is PVM ir akcizy
padidéjo. Tai lemeé didesnis, nors mety pabaigoje jau ir sumazéjes, privaciojo vartojimo
augimas, pakilusios prekiy kainos ir nuo mety pradzios padidinti akcizo tarifai etilo al-
koholiui, alkoholiniams gerimams ir daugeliui energetiniy produkty.

ValdZios sektoriaus iSlaidos vidutiniskai augo apie 22 procentus. Tam didzZiausig jtaka daré
2008 metais priimti sprendimai didinti socialines iSmokas ir valdZios sektoriaus darbuotojy
darbo uzmokestj. Dél to pirmuosius tris ketvircius iSlaidy augimas buvo stabilus, o létéjo
tik ketvirtajj ketvirtj. Socialiniy isSmoky didéjimas lémé apie 10 procentiniy punkty ben-
dro islaidy augimo. DidZioji iSmoky dalis (apie 65 %) buvo skirta valstybinéms socialinio
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draudimo pensijoms mokéti, kurios 2008 metais buvo didinamos du kartus ir didesnémis
nei planuota dalimis. Taip pat Ggteléjo jvairiy pasalpy gavéjy skaicius ir didéjo pasalpy
dydziai. Augant bedarbiy skaiciui, Valstybinio socialinio draudimo valdyba nedarbo so-
cialiniam draudimui iSmokéjo 1,4 procento daugiau nei planuota.

12 pav. Valdzios sektoriaus pajamy kaitos veiksniai

Procentiniai punktai Procentai
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Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

13 pav. Valdzios sektoriaus islaidy kaitos veiksniai
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Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.



2008 metais valdZios sektoriaus bendrojo kapitalo sudarymo islaidos (investicijos), palyginti
su ankstesniais metais, smarkiai sumazéjo. Tai sietina su prastu pajamy surinkimu ir dél
to jtempta valdZios sektoriaus fiskaline padétimi. Bendrojo kapitalo sudarymo islaidos
ypac krito (15 %) ketvirtajj ketvirtj.

Kredito raida

Daugelio valstybiy centriniy banky ir vyriausybiy taikomos ekonomikos skatinimo prie-
moneés leido atslgti jtampai pasaulio finansy rinkose. Artimos nuliui pagrindiniy valiuty
paldkany normos sudaré salygas atsigauti skolinimui, taciau banky aktyvesne kreditavi-
mo' veiklg ribojo prasti jmoniy rezultatai ir atskiry Saliy ekonomikos nuosmukis. Lietuvos
dkio staigus krytis, prognozuojamas tolesnis realiosios ekonomikos padéties blogéjimas
ir sumazinti kredito reitingai léme, kad padidéjo rizikos priedai. Tai rodé ir iki 2009 mety
kovo ménesio augusios Lietuvos Respublikos Vyriausybés vertybiniy popieriy kredito
jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy palikany normos. Veéliau jos sumazejo
rodydamos palankesnj kredito rizikos vertinima, taciau isliko auksto lygio.

2008 mety pabaigoje prasidéjes paskoly portfelio mazéjimas tesési ir 2009 mety pradzioje:
per pirmajj ketvirtj bendras paskoly portfelio likutis sumazéjo 2,2 mird. lity. Tai labiausiai
lémé sumazeéjes finansinés nuomos bendroviy ir privaciojo sektoriaus kreditavimas. Dide-
janti rizika dél bendros ekonominés padéties ir biisto rinkos perspektyvy skatino bankus
ieSkoti saugesnio investavimo alternatyvy: per 2009 pirmgajj ketvirtj banky sistema valdzios
institucijoms paskolino 146 min. lity — daugiausia, palyginti su kitais sektoriais.

2 lentelé. Banky paskoly portfelio kaita
(pirmajj ketvirtj, mird. Lt)

2007 2008 2009

Bendras paskoly portfelis 34 3,0 -2,2
Paskoly portfelis finansiniams tarpininkams 0,1 0,3 -1,1
Paskoly portfelis valdzios institucijoms 0,0 0,0 0,1
Paskoly portfelis nefinansinéms jmonéms 1,5 1,4 -0,9
Paskoly portfelis namy tkiams 1.8 14 -0,3
Paskolos bastui jsigyti 1,3 1,1 0,0
Paskolos vartojimo ir kitiems tikslams 0,5 0,3 0,4

Ekonomikos pletros sulétéjimas keité gyventojy l0kescius: kylantis nedarbo lygis, nustojes
augti ar net kai kuriose ekonominése veiklose mety pabaigoje krites darbo uzmokestis
mazino norg skolintis. Galimybés pasiskolinti i$ banky taip pat sumenko dél per pragjusius
metus grieztejusiy paskoly teikimo salygy namy dkiams tiek bGstui jsigyti, tiek vartojimo
reikméms. Per 2009 mety pirmajj ketvirtj tik paskoly portfelis namy Gkiams bastui jsigyti
nesumazeéjo, o skolinimas vartojimo ir kitoms reikkmems sumenko 0,4 mird. lity. Namy tkiy
kredito paklausos nepadidino ir nuo 2008 mety lapkri¢io ménesio, kada buvo pasiektas
auksciausias vidutiniy svertiniy naujy paskoly paltkany normy privaciajam sektoriui lygis,
iki 2009 mety kovo ménesio 1,2 procentinio punkto sumazéjusi vidutiné svertiné naujy
paskoly pallkany norma. 2009 mety pirmajj ketvirtj paskoly namy tkiams finansuoti
paldkany norma ilgesniam kaip vieny mety laikotarpiui buvo vidutiniskai 2,9 procentinio
punkto didesné negu laikotarpiui iki vieny mety. Tai lémé pokycius suteikty naujy pa-
skoly struktaroje: didesné dalis naujy paskoly paltkany normuy, palyginti su ankstesniais
laikotarpiais, buvo su trumpesniu kaip vieny mety fiksavimo laikotarpiu.

! Kity PFI (komerciniy banky, uzsienio banky filialy ir kredito unijy) paskolos rezidentams.
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14 pav. Banky paskoly portfelio kaitos veiksniai

Procentiniai punktai Procentai
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Saltinis: Lietuvos banko apskaiciavimai.

15 pav. Paskolos nefinansinéms jmonéms
(srautas per ketvirt])
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Saltinis: Lietuvos banko apskaiciavimai.

Investicijoms nepatraukli perspektyva, Gkio raidos pesimistinés prognozes ir jmoniy
balansiniai suvarzymai ribojo jy skolinimosi is banky galimybes. Per 2009 mety pirmajj
ketvirtj banky sistemos paskoly portfelis nefinansinéms jmonéms sumazejo 0,9 mird. lity.
Daugiausia jis sumenko vidaus vartojimui skirtuose sektoriuose, taciau paskoly portfelis



mazejo statybos ir prekybos jmonéms. Palyginti su ankstesniais laikotarpiais, 2009 mety
pirmajj ketvirtj nekilnojamojo turto ir kitos veiklos paskoly portfelis padidéjo labai mazai.
Nuo 2008 mety lapkricio ménesio vidutinés svertinés naujy paskoly paltikany normos
nefinansinéms jmonéms sumazéjo penktadaliu, taciau, kai kreditavimo politika pasidaré
atsargesne, bankai nesitiki, kad paskoly paklausa padidés per ateinantj pusmetj.
16 pav. Privaciajam sektoriui naujai suteikty paskoly srautai per ménes;j
ir jy paldkany normos

Mird. Lt Procentai
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Paskoly eurais paliikany norma (skalé deSingje)

Paskoly litais palikany norma (skalé deSinéje)

Saltinis: Lietuvos banko apskaiciavimai.

Nuo 2008 mety lapkri¢io ménesio, kada buvo pasiektas auksciausias vidutiniy svertiniy
naujy paskoly palikany normy privaciajam sektoriui lygis, iki 2009 mety kovo ménesio
jos sumazeéjo 1,3 procentinio punkto ir sudaré 6,4 procento. Taciau atpiges skolinimasis
neatgaivino kreditavimo. Ekonomikos nuosmukio akivaizdoje nefinansinés jmonés ir namy
dkiai, vengdami prisiimti papildomy finansiniy jsipareigojimy esant grieztoms kreditavimo
salygoms, ribojo investicijas ir vartojima, o dél to krito kredito paklausa.

Padidéjes 2008 mety pabaigoje, 2009 mety pirmajj ketvirtj skirtumas tarp paskoly litais
ir eurais palGkany normy privaciajam sektoriui mazéjo, taciau isliko didelis. Kovo ménesj
namy Ukiai litais skolinosi 5,4 procentinio punkto brangiau negu eurais, ir tai léeme vieng is
maziausiy skolinimosi srauty nacionaline valiuta per pastaruosius ketverius metus. J[monés
taip pat didino skolinimasi uzsienio valiuta, taciau tiek del apyvartiniy IéSy nacionaline
valiuta poreikio, tiek dél mazesnio skirtumo tarp paskoly paltkany normy (2,9 proc. p.)
joms suteikty naujy paskoly sraute reikSmingg vietg uzéme ir paskolos litais.

Lietuvos finansy rinkos raida

Tebesitesianti pasaulio finansiné krizé ir blogéjanti Lietuvos bei kity valstybiy ekonomineé
padetis lemé sparciai prastéjancius investuotojy IGkescius ir didéjancius nuogastavimus
del Baltijos regiono 3aliy augancios kredito rizikos. Per 2008 metus Lietuvos visy didZiau-
siy jmoniy akcijos smarkiai atpigo, o Vilniaus vertybiniy popieriy birzos akcijy indeksas
(OMXV) prarado beveik 70 procenty savo vertés. Panasaus masto kritimas buvo paste-
bimas ir kity Europos valstybiy akcijy rinkose, o Talino ir Rygos vertybiniy popieriy birzy
akcijy indeksai per 2008 metus krito atitinkamai 55 ir 63 procentus. Tokj sparty kritima
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leme suprasteje jmoniy veiklos rezultatai ir rizikos vertinimo pokyciai, dél kuriy inves-
tuotojai suskubo perkelti savo investicijas j saugiausius vertybinius popierius. Nuo 2009
mety kovo meénesio yra pastebimas nedidelis akcijy kainy kilimas, taciau, pasitraukus
stambiems tarptautiniams investuotojams, apyvarta akcinéje bendroveéje ,NASDAQ OMX
Vilnius" (iki 2009 m. vasario pradzios — Vilniaus vertybiniy popieriy birza) tebéra maza,
o rinkoje daugiausia prekiauja vietiniai investuotojai, siekdami pasipelnyti i$ trumpalaikio

akcijy kainy svyravimo.

17 pav. Lietuvos ir pasaulio akcijy rinky indeksy kaita
(2008 m. sausio 1d. = 100)
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Saltiniai: Bloomberg ir Lietuvos banko apskaiciavimai.
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18 pav. Vyriausybés vertybiniy popieriy 5 m. kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriai
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Saltiniai: Bloomberg ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Padidéjusig Lietuvos ir Baltijos regiono kity valstybiy kredito rizikg iliustruoja 2009 mety
pradzioje iki rekordiniy auk$tumy iSaugusios Baltijos 3aliy vyriausybiy vertybiniy popieriy
kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy palikany normos, nors nuo 2009
mety kovo meénesio yra pastebima kredito rizikos mazéjimo tendencija.

Ekonomikos plétros perspektyvos

2009-2010 metais makroekonominiai rodikliai labai keisis. Ekonomikos nuosmukis

sumazins pastaruosius kelerius metus didéjusius nesubalansuotumus, taciau Lietuvos



dkis labai susitrauks. Numatoma, kad 3alies BVP kris artimiausius dvejus metus, o Ze-
miausia taskg pasieks 2010 mety pirmoje puséje. Sis vertinimas grindziamas prielaida,
kad iSorés paklausa pradeés atsigauti 2009 mety pabaigoje. UZsienio Saliy ekonomikos
didesnis aktyvumas padéty spartinti Lietuvos eksporto augimo tempa ir skatinty BVP
raidos geresnes tendencijas.

Bendros ekonominés padeties nepalankds vertinimai labiausiai paveiks investicijy raida.
Atsizvelgiant j labai kritusius verslo jmoniy pasitikéjimo rodiklius ir 2009 mety pradZzioje
jsibégéjusj investiciniy prekiy importo nuosmukj, numatoma, kad artimiausiais ketvirciais
investicijos sumazés dar daugiau. Nors Siuo metu, jmonéms stabdant plétros planus
ir mazinant nebudtiniausias islaidas, labiausiai krinta investicijos ] gamybos priemones,
tikétina, kad dél didelés pasidlos ir iSorinio finansavimo riboty galimybiy vis didesnés
jtakos bendry investicijy nuosmukiui turés investicijy j statybos veiklg stagnacija. Bendry
investicijy atsigavimas siejamas su jy didéjimu j atvirg uzsienio konkurencijai sektoriy,
kuomet palankesne isorés paklausa atvers galimybes eksporto plétrai.

2009 mety pradzioje pastebimi privaciojo vartojimo labai spartaus kritimo Zenklai.
Numatoma, kad vartojimo mazéjimas jsivyraus artimiausius dvejus metus. Pasikeitus
ekonomikos aktyvumo ir darbo rinkos tendencijoms, jsigaléjo labai atsargUs lUkesciai
dél disponuojamyjy pajamy pokyciy. Nepalankius ateities pajamy vertinimus palaiko ir
nekilnojamojo bei finansinio turto kainy mazéjimas.

Jmoniy ir namy Gkiy gebéjimas lanksciai reaguoti j nepalankius ekonominius sukréetimus
yra sekmingos ilgalaikés Ukio plétros pagrindas. Artimiausiais metais defliacija darbo ir
prekiy rinkose sudarys saglygas gamybos istekliy kainoms sugrjzti j produktyvumg atitin-
kantj lygj ir taip uztikrins ilgalaikj atvirojo sektoriaus konkurencinguma eksporto rinkose.
Taciau del mazejancio darbo uzmokescio ir didejancio nedarbo lygio 2009-2010 metais
kris vidaus paklausa.

3 lentelé. Lietuvos ekonomikos raida 2008-2010 m.
(pokytis per metus, procentai)

2008 2009~ 2010
Vidutiné meting infliacija (apskaiCiuota pagal SVKI) 111 39 2,1
Kompensacija vienam dirbanciajam 18,0 -12,3 5,2
BVP (grandine susieta apimtis) 3,0 -15,6 4,5
Privatusis vartojimas 47 17,5 -8,2
Valdzios sektoriaus vartojimas 4,3 -14,9 -3,6
Bendras pagrindinio kapitalo sudarymas —6,1 -39,0 -85
Eksportas (prekés ir paslaugos) 11,3 -14,4 4,0
Importas (prekes ir paslaugos) 10,0 28,0 0,8
Einamosios saskaitos balanso ir BVP santykis -12,2 0,9 42
Nedarbo lygis (palyginta su darbo jéga) 58 11,6 13,4
Saltinis: Lietuvos banko vertinimai.
*Prognozeés.
Kainy raida

Vartotojy kainy kaitos priezastys

2009 mety sausio meénesj pagal SVKI apskaiciuota metiné infliacija staigiai Soktelgjo,
daugiausia dél PVM ir akcizy padidinimo, taciau ji vél mazéjo vélesniais ménesiais. Ma-
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Zesne bendrajg metine infliacija pastaraisiais ménesiais labiausiai léemé létesnis maisto
produkty kainy augimas ir mazeéjusi grynoji infliacija.
Grynoji infliacija

Grynoji metineé infliacija? Lietuvoje mazéti pradéjo nuo 2008 mety lapkri¢io ménesio. Ji,
2008 mety didziaja dalj buvusi per 6,5 procento, 2009 mety kovo ménesj nebesudare 5,
o balandzio ménesj — 4 procenty. Sausio ménesj grynoji metiné infliacija buvo isaugusi
labiausiai dél to, kad pabrango farmacijos gaminiai panaikinus jiems taikyta lengvatinj
PVM tarifg. Nykstantj paklausos spaudimg paslaugy ir pramoniniy prekiy kainoms rodo
mazmeninés prekybos palyginamosiomis kainomis mazeéjimas — prekyba ne maisto pre-
kémis per metus sumazéjo beveik ketvirtadaliu.

19 pav. Metinés infliacijos, apskaiciuotos pagal SVKI, kaitos veiksniai

Procentiniai punktai Procentai

[ ] Administruojamosios kainos

|:| Maisto produkty ir gérimy kainos
- Skystojo kuro, degaly ir tepaly kainos
B Paslaugy kainos

I Pramonés prekiy kainos

—— Meting infliacija (skalé deSingje)

—— Grynoji meting infliacija (skalé deSinéje)

Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Maisto produkty kainos

Maisto ir nealkoholiniy gérimy kainy augimas pastebimai létéja. Si tendencija budinga
visoms Baltijos valstybems, taciau létéjimo tempas skiriasi. Estijoje iy kainy metinis pokytis
iki auksciausio pakilimo 2008 mety vasarg buvo panasus kaip ir Lietuvoje, taciau po to
mazejo kur kas greiciau ir 2009 mety balandzZio ménes;j sudaré —3,6 procento, palyginti
su 3,0 procento didéjimu Latvijoje ir 5,1 procento Lietuvoje galimai dél silpnesnés kon-
kurencijos pastarosiose 3alyse.

Pasaulinése rinkose zemeés Ukio produkty kainos per metus labai krito. Remiantis Jungti-
niy Tauty Maisto ir Zemés Ukio organizacijos (Food and Agriculture Organization — FAO)
apskaiciuojamu maisto kainy indeksu, mésos kainos tapo mazesnés negu pries metus tik
pastaraisiais ménesiais, taciau grady produktai balandzio ménesj buvo tre¢daliu pigesni
negu prie$ metus, aliejus ir pieno produktai — mazdaug perpus pigesni.

2 SVKI, nejskaitant maisto produkty, degaly ir tepaly bei administruojamujy kainy, pokytis.



Maisto produkty kainy raida pasaulio rinkose turi jtakos ir kainy tendencijoms Lietuvo-
je — maisto eksportuotojy kainos ir superkamy Zzemeés Ukio produkty kainos pastaruoju
metu yra mazesnées negu pries metus. Pieno, kurio produktai pasaulio rinkose per metus
atpigo labiausiai, vidutiné supirkimo kaina Lietuvoje 2009 mety balandzio ménesj buvo
36 procentais mazesné negu pries metus. Ji per metus smuko ir kitose ES valstybése
narése, ten taip pat sumazéjo daugumos pieno gaminiy gamintojy kainos. Nors Siemet
Europos Komisijos sprendimu ES vel mokamos pieno produkty eksporto subsidijos, Siuo
metu pardavimas vis dar yra neaktyvus. Lietuvoje vartotojams pieno produkty kainos
per metus sumazejo mazdaug 4 procentais. Aligjai ir riebalai Lietuvoje émeé pigti 2008
mety pabaigoje, jau pora meénesiy mdsy 3alyje pinga ir maziausiai pasaulinése rinkose
atpigusi Zzemeés Ukio produkcija — meésa, nors jos kainy metinis augimas tebéra Zzymus
(balandzio mén. — 15,7 %). Prekybininkai nurodo, kad dél mésai taikytos PVM lengvatos
panaikinimo 2009 mety pradzioje jos parduodama maziau. Maisto kainos per 2009 mety
sausio meénes; labai iSaugo butent panaikinus lengvatinj PVM tarifg maisto produktams
ir padidinus akcizus alkoholiui.

20 pav. Maisto produkty kainy kaita
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Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Lietuvos maisto gamybos ir mazmeninés prekybos pelningumo mazéjimas bei krintanti
mazmeninés prekybos apyvarta rodo, kad maisto kainy augimg vis labiau ima riboti
smunkanti vidaus paklausa.

Administruojamosios kainos

Palyginti su 2008 mety viduriu, administruojamujy kainy jtaka metinei infliacijai yra
Sokteléjusi pusantro karto, taciau pastaraisiais ménesiais ji keitési nedaug. Tik sausio
menesj administruojamyjy kainy jtaka Siek tiek padidéjo dél elektros energijos pabran-
gimo (13,1 %). Gamtiniy dujy kaina labai pakilo (23,5 %), taciau ji dar labiau augo
2008 mety pradzioje (51,9 %), todél dujy kainos jtaka metinei infliacijai net sumazéjo
dél bazés efekto. Didziausig jtakg administruojamosioms kainoms ir toliau daré Siluminés
energijos kaina, smarkiai pakilusi 2008 mety pabaigoje.
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2009 mety sausio menes;j del PVM lengvatos keleiviy veZzimo paslaugoms panaikinimo
pabrango tarpmiestinis susisiekimas autobusais ir traukiniais. Pastaraisiais ménesiais kilo
ir miesto viesojo transporto paslaugy kainos didZiuosiuose miestuose.

21 pav. Administruojamyjy kainy jtaka bendrajai metinei infliacijai
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Saltiniai- Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.
Degaly kainos

Nuo 2009 mety sausio ménesio padidintas akcizas susilpnino degaly kainy mazinantj
poveikj bendrajai infliacijai, taciau degaly kainos balandzio ménes;j tebebuvo beveik 11
procenty mazesnés negu pries metus. Naftos kaina litais balandzio ménes;j vis dar buvo
bemaz perpus mazesné negu pries metus, nors, palyginti su 2008 mety gruodzio me-
nesiu, pakilo 26,1 procento.

22 pav. Naftos ir degaly kainos
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Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.



Kovo viduryje vykusiame Naftg eksportuojanciy 3aliy organizacijos (Organization of
Petroleum Exporting Countries — OPEC) susitikime buvo nuspresta nemazinti naftos
gavybos kvoty. Nutarta toliau jgyvendinti ankstesnius sprendimus mazinti gavybg — kol
kas mazinimo planas jvykdytas apie 80 procenty. Pasaulinés naftos paklausos prognozés
2009 metams pastaruoju metu nuolat perzidrimos ir mazinamos.

Kainy raidos perspektyva

Artimiausiu metu bendroji metiné infliacija turéty mazeéti. IS kainy pokyciy per ménes;j
matyti, kad Zymios dalies maisto produkty kainy indeksy augimas pastaraisiais méne-
siais létéja, be to, kai kurios maisto produkty grupés per ménes;j pinga. Nors, smunkant
vartotojy perkamajai galiai, maisto produkty kainos turéty mazéti, metine infliacijg 2009
metais pastebimai kels nuo kovo ir rugséjo ménesiy padidintas akcizas cigaretéms.

Tikimasi ir grynosios infliacijos didelio sumazéjimo. Pastaraisiais ménesiais nemaza dalis
pramoniniy prekiy buvo pigesnés negu pries metus, o didelés dalies paslaugy kainy
metinis augimas létéjo. Nors 2009 mety pradzioje buvo panaikintas lengvatinis PVM
tarifas kultdros ir apgyvendinimo paslaugoms, mokescio padidéjimas buvo tik i$ dalies
perkeltas j $iy paslaugy vartotojy kainas, pavyzdziui, apgyvendinimo paslaugy kainos
2009 mety balandZio ménesj, palyginti su 2008 mety gruodzio ménesiu, buvo 1 pro-
centu didesnés (jei PVM padidinimas baty visiskai perkeltas j vartotojy kainas, jos turéjo
augti 13,3 %).

Kai kurios administruojamosios kainos nedidés taip sparciai, kaip anks¢iau manyta. Va-
sario pabaigoje Valstybiné kainy ir energetikos kontrolés komisija priémeé sprendimg iki
2009 mety rugpjicio menesio nekeisti Siluminés energijos kainos Vilniuje. Elektros kaing
nuo 2009 mety liepos ménesio numatoma sumazinti iki 2008 mety lygio. Be to, tikétinas
administruojamuyjy kainy mazesnis suolis 2010 metais, uzdarius Ignalinos atomine elekt-
rine. Elektros energijos kaina gyventojams turéty padideéti kur kas maziau negu anksciau
prognozuota (anksc¢iau buvo numatytas augimas iki 60-70 centy uz kilovatvalande).

Gamtiniy dujy importo kaina krinta. lki 2009 mety vidurio tikimasi tolesnio naftos produk-
ty vidutiniy kainy mazéjimo, taigi ir importuojamy dujy pigimo. Nuo 2009 mety rudens
galimas Siluminés energijos atpigimas gyventojams, taciau tikétina, kad dél lengvatinio
PVM tarifo, taikomo Sildymui, panaikinimo jos galutiné kaina keisis nedaug.
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II. LIETUVOS BANKO FUNKCUY VYKDYMAS

Dél Lietuvos banko pagrindinio tikslo jgyvendinimo ir
lito kurso politikos

Pastaruoju metu Ziniasklaidoje ir politingje erdvéje nemazai diskutuojama dél lito kurso
politikos ir kaip Lietuvos bankas jgyvendina jstatymo numatytg pagrindinj tikslg — palaikyti
kainy stabiluma.

Lietuvos bankas pagrindinio tikslo siekia palaikydamas fiksuotg lito kursg. Nors dél Sios
priezasties Lietuvos bankas negali nustatyti iS esmés besiskirian¢io nuo euro zonoje
vyraujancio palikany normy lygio, fiksuotas lito kursas padeda siekti pagrindinio tikslo
netiesiogiai — jis eksporto ir importo kainas islaiko stabilesnes, formuoja nedidelés infliacijos
l0kescius, palaiko pasitikéjima Lietuvos ekonomine politika. Todél fiksuotas nacionalinés
valiutos kursas leidZia siekti santykinio kainy stabilumo ilgu laikotarpiu.

Trumpu ir vidutiniu laikotarpiu infliacija gali nukrypti nuo lygio, kuris gali bdti suvokiamas
kaip santykinis kainy stabilumas, dél jvairiy priezasciy: dideliy sukrétimy zaliavy rinkose
(ypac¢ maisto ir energijos istekliy, kuriy dalis vartotojy kainy indekse ir Gkio sgnaudy
struktdroje Lietuvoje yra palyginti didelé); administraciniy sprendimy (vartojimo mokesciy
ir reguliuojamy kainy keitimas); struktariniy procesy (didelis darbo nasumo skirtumas
eksportuojanciame ir ne uzsienio prekybos sektoriuose, lemiantis kainy konvergencija)
ir del cikliniy ekonomikos pakilimy ar nuosmukiy, kuriuos kartais pagilina ir neadekvati
valstybés ekonomine ir fiskaliné politika.

Palyginti lankstus darbo uzmokestis, santykinai griezta fiskaliné politika yra mazos ir
atviros Lietuvos ekonomikos svarbis bruozai, leidziantys sekmingai taikyti fiksuoto lito
kurso strategija.

Be to, stodama j ES, Lietuva jsipareigojo ateityje jsivesti bendraja valiutg eura. Jo nau-
dojimas paskatins Lietuvos prekybos ir finansy integracija, didins valstybés patraukluma
investicijoms. Visa tai kels 3alies gyventojy gerove.

Svarbds zingsniai link bendrosios valiutos jau buvo Zengti, kai litas buvo susietas su euru
ir kai Lietuva 2004 mety birzelio 28 dieng prisijungé prie antrojo valiuty kurso mecha-
nizmo (VKM ). Pastarasis sprendimas buvo viena i$ bendrosios valiutos jvedimo salygy.
Prisijungdama prie VKM I, Lietuva viena3aliskai jsipareigojo islaikyti fiksuoto valiutos
kurso rezima ir pastovy lito kursa bazinés valiutos — euro — atzvilgiu.

Konvergencijos programose Lietuvos Respublikos Vyriausybé ne kartg teige, kad Lietuva
numato ir toliau dalyvauti VKM Il ir islaikyti fiksuotg lito kursg euro atzvilgiu dabartiniu
santykiu. Masy valstybé siekia prisijungti prie euro zonos tuojau pat, kai tik atitiks kon-
vergencijos ekonominius kriterijus. Lietuvos bankas nuolat iSlaiko institucinio pasirengimo
lygj, kuris, ES Tarybai nusprendus dél euro jvedimo masy 3alyje, uztikrinty sklandy ir
greita valiutos pakeitima.



Pinigy politikos priemonés

Lietuvos banko pinigy politikos priemonés skirtos stabiliam lito kursui euro, bazineés valiutos,
atzvilgiu palaikyti ir padeda uztikrinti tinkama banky sistemos likviduma. Lietuvos bankas
salyje jsteigtiems komerciniams bankams ir uzsienio kredito jstaigy filialams (toliau — bankai)
neribotai keicia litus j bazine valiutg ir taiko privalomuyjy atsargy reikalavimus, suteikia vienos
nakties skolinimosi galimybe. Atsizvelgdamas j Salies ekonomikos sulétéjima ir siekdamas
sudaryti bankams lankstesnes sglygas likvidumui valdyti, Lietuvos bankas nuo 2008 mety
spalio ménes;j prasidéjusio atsargy laikymo laikotarpio sumazino privalomuyjy atsargy norma
nuo 6 iki 4 procenty ir Sitaip grazino j rinkg 1 032 min. lity banky istekliy.

Jgyvendindamas stabilaus lito kurso rezimg, Lietuvos bankas yra jsipareigojes bankams,
kuriems taiko privalomujy atsargy reikalavimus, neribotai pirkti ir parduoti bazine valiuta
oficialiu kursu. Grynasis rezultatas — kiek Lietuvos bankas nuperka arba parduoda eury
per tam tikrg laikotarpj — tiesiogiai priklauso nuo banky sistemos atsargoms litais jtakos
turinciy veiksniy (toliau — autonominiai veiksniai): j apyvarta isleisty grynyjy pinigy sumos
ir valdzios lésy pervedimo i$ arba j banky sistemg, privalomuyjy atsargy ir jy pertekliaus
pasikeitimo.

Kaip ir anksc¢iau, 2008 mety antrgjj pusmet;j ir 2009 mety pirmajj ketvirtj banky sistemos
atsargy litais autonominiai veiksniai didino 3iy atsargy pasidlg, todél bankai, eliminuodami
Sio poveikio sukurtg privalomyjy atsargy pertekliy, pirko i$ Lietuvos banko eurus. Per §j
laikotarpj valdzios lésy pervedimai, isleisty j apyvartg grynyjy pinigy sumos sumazejimas ir
kiti autonominiai veiksniai padidino banky atsargas 4,5 mird. lity. Nors indéliy bankuose ir
kity banky jsipareigojimy, kuriems Lietuvos bankas taiko privalomujy atsargy reikalavimus,
bendra suma toliau didéjo, Lietuvos bankui sumazinus privalomyjy atsargy norma, Siy
atsargy suma per laikotarpj nuo 2008 mety liepos ménesio iki 2009 mety kovo ménesio
sumazejo 0,8 mird. lity. Bankai privalomyjy atsargy pertekliy iskeite j eurus per §j laiko-
tarpj nupirkdami is Lietuvos banko eury uz 5,3 mird. lity. Kiti Lietuvos banko indélininkai,
daugiausia Lietuvos Respublikos finansy ministerija, finansuodama islaidas vietos rinkoje,
pardave Lietuvos bankui uzsienio valiutos (daugiausiai — eury) uz 3,7 mird. lity.

23 pav. Lietuvos banko prekyba uzsienio valiuta su bankais ir kitais
indélininkais
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Saltinis: Lietuvos bankas.
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Lietuvos bankas yra suteikes bankams, realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy sistemos
LITAS-RLS dalyviams, vienos nakties skolinimosi, jkei¢iant tinkamus vertybinius popierius,
galimybe, kad prireikus bty galima uZztikrinti stabily atsiskaityma tarp banky. Taciau
2009 mety sausio—balandZio ménesiais, kaip ir 2008 metais, bankai nesikreipé j Lietuvos
banka dél vienos nakties skolinimosi. Privalomosios atsargos, veiksminga tarpbankiniy
atsiskaitymy sistema ir bazinés valiutos keitimo Lietuvos banke galimybé leido jiems
patiems patikimai valdyti savo likviduma.

2008 mety antrajj pusmetj jtampa vidaus ir tarptautinése finansy rinkose gerokai padidéjo,
o anksciau sparti Lietuvos bei daugelio kity Vidurio ir Ryty Europos valstybiy ekonomikos
plétra baigiantis metams labai sulétéjo arba peréjo j nuosmukj. Lity paldkany normos
bei jy ir eury paltkany normy skirtumas ypac padidéjo spalio ir gruodzio ménesiais,
kada sparciai sustipréjo daugelio pasaulio Saliy ir kartu Lietuvos ekonomikos nuosmukio
lGkesciai, o dvi reitingo agentdros (Standard & Poor's ir Fitch) per du kartus sumazino
Lietuvos reitingg nuo A lygio mety pradzioje iki BBB+. Po to, kai Baltijos Salys emeési
batiny priemoniy valstybés finansams stabilizuoti, jtampa jy finansy rinkose 2008 mety
pabaigoje ir 2009 mety pradzioje Siek tiek atsligo. Tuo metu lity ir eury palikany normy
skirtumai truputj sumazeéjo, o 2009 mety sausio—balandzio ménesiais keitési palyginti
nedaug be aiskios tendencijos.

24 pauv. Lity ir eury paltkany normy skirtumas
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Saltiniai: Lietuvos banko apskaiciavimai ir Bloomberg informaciné sistema.

Siomis aplinkybémis Lietuvoje iki euro jvedimo taikomas valiuty valdybos modelis yra
svarbus stabilumo veiksnys siekiant susvelninti ekonomikos nuosmukj ir sudaryti saglygas
jai atsigauti.

2008 mety antrgjj pusmetj banky sistemos privalomyjy atsargy apimtis sumazéjo 29 pro-
centais, tai yra Siek tiek maziau negu spalio ménes;j Lietuvos banko trec¢daliu sumazinta
privalomuyjy atsargy norma. Banku jsipareigojimai, kuriy pradinis terminas yra ne ilgesnis
kaip dveji metai ir kuriems Lietuvos bankas taiko privalomujy atsargy reikalavimus, per $j
laikotarpj padidéjo beveik 7 procentais. Vis délto Siy jsipareigojimy augimo tempas létéjo
antrus metus i$ eilés, o 2009 mety pirmajj ketvirtj jy dydis ir atitinkamai privalomosios
atsargos mazai pasikeite.



Lietuvos banky sistema, padidéjus jtampai finansy rinkose, laiko didesn] privalomyjy
atsargy pertekliy nei anksc¢iau. 2008 mety antrajj pusmet;j ir 2009 mety sausio—balan-
dzio ménesiais banky sistema vidutiniskai laike 6 procentus privalomuyjy atsargy dydzio
pertekliy. 2005 ir 2006 metais privalomyjy atsargy pertekliaus vidurkis buvo atitinkamai
1,7 ir 2,1 procento, o 2007 ir 2008 metais — atitinkamai 4 ir 3,7 procento privalomujy
atsargy.

25 pav. Banky atsargos litais Lietuvos banke
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Saltinis: Lietuvos bankas.
Pastaba: Lietuvos banko nustatyty privalomyjy atsargy laikymo laikotarpiai
prasideda ménesio 24 d., o baigiasi kito ménesio 23 d.

Banky ilgalaikiai jsipareigojimai, kuriy pradinis terminas ilgesnis kaip dveji metai ir kuriems
Lietuvos bankas taiko nuline privalomyjy atsargy norma, po ankstesniy mety jsptdingo
augimo taip pat nustojo didéti, o jy dalis banky jsipareigojimy struktdroje stabilizavosi ir
nedaug atsiliko nuo euro zonos vidurkio. Nuo 2008 mety vidurio Sie jsipareigojimai pa-
didéjo beveik 1 mird. lity ir sudare 29 mird. lity, o jy dalis padidejo 1 procentiniu punktu
ir 2009 mety kovo meénesj buvo 36 procentai. Euro zonos kredito jstaigy analogisky
jsipareigojimy, kuriems taikoma nuliné privalomyjy atsargy norma, dalis nagringjamu
laikotarpiu buvo 40 procenty privalomyjy atsargy bazes — tik 4 procentiniais punktais
didesné uz 3ig dalj Lietuvoje. 2004 metais Si dalis masy 3alyje tebuvo 11 procenty, o
euro zonoje — 42 procentai. Taigi, Lietuvos bankai per ketverius metus beveik likvidavo
tokj didelj atotrikj nuo euro zonos vidurkio.

Kaip ir anksciau, banky ilgalaikiy jsipareigojimy didziausia ir toliau augusig dalj sudare
uzsienio banky, daugiausia patronuojanciyjy, paskolintos lésos uzsienio valiutomis. Jy
dalis nuo 2008 mety vidurio padidéjo nuo 88 iki 90 procenty. Banky ilgesnio kaip dvejy
mety termino obligacijomis ir indéliais pritraukti istekliai sumazéjo atitinkamai iki 7 ir
3 procenty.

Lietuvos bankas nuline privalomyjy atsargy norma taip pat taiko banky istekliams, pri-
traukiamiems atpirkimo sandoriais. Sie sandoriai tradiciskai sudaré nedidele dalj banky
jsipareigojimy, kuriems taikoma nuliné privalomuyjy atsargy norma, ir nagrinéjamu lai-
kotarpiu jy dalis svyravo nuo 0,5 iki 1 procento.
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Uzsienio atsargy valdymas

Uzsienio atsargy dydzio kaita ir valdymo pagrindiniai principai

2009 mety kovo pabaigoje Lietuvos banko oficialiosios uzsienio atsargos (toliau — uZsienio
atsargos) buvo 14,9 mlrd. lity (4,3 mlrd. eury). Nuo 2007 mety pabaigos jos sumazéjo
3 314,2 min. lity (959,9 min. eury), arba 18,2 procento. Tam didZiausig jtaka turéjo su-
mazéje: 1 055,4 min. lity (305,6 min. eury) — PFl indéliai, 1 009,4 min. lity (292,3 min.
eury) —isoreés jsipareigojimai, 908,6 min. lity (263,2 min. eury) — centrinés valdzios indéliai
ir 847,6 min. lity (245,5 miIn. eury) — grynieji pinigai apyvartoje.
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Saltinis: Lietuvos bankas.

Lietuvos banko tikslai ir funkcijos lemia, kad uZsienio atsargos pirmiausia valdomos va-
dovaujantis likvidumo ir saugumo principais ir tik po to — pelningumo principu.

Vadovaudamasis likvidumo principu, Lietuvos bankas uZzsienio atsargas valdo taip, kad
prireikus investicijos galéty bati greitai ir be dideliy sanaudy likviduotos, o gautos jplau-
kos — panaudotos intervencijoms valiuty rinkoje ar kitais tikslais. Siekdamas uztikrinti
uzsienio atsargy sauguma, Lietuvos bankas jas investuoja tik j labai patikimas finansines
priemones. Todél yra ypa¢ maza tikimybé, kad jy jsipareigojimai nebus vykdomi. Emi-
tentams, sandorio $alims arba finansinems priemonéms taikomas svarbiausias finansi-
nio patikimumo reikalavimas — tarptautiniy reitingo agentary suteikti auksti skolinimo
reitingai.

Jgyvendindamas saugumo principa, Lietuvos bankas atsizvelgia ne tik j skolinimo, bet
ir j rinkos (paltkany normos ir valiuty kursy) rizika. Palikany normos rizika valdoma
nustatant uzsienio atsargy funkciniy daliy lyginamyjy indeksy modifikuota finansine
trukme (MFT)? ir leistinus didZiausius nukrypimus nuo jos. Valiuty kursy rizika valdoma
nustatant atvirosios valiuty pozicijos limitus.

3 MFT apibadina vertybinio popieriaus kainos jautruma pelningumo normos pokyciui.

2008 12
2009 03



UZsienio atsargos, atsizvelgiant j keliamus tikslus, suskirstytos j funkcines dalis — portfelius:
likvidumo, investicinj ir aukso.

Likvidumo portfelyje esancios 1éSos pirmiausia skirtos Lietuvos banko operatyvaus likvi-
dumo poreikiui uztikrinti, todél jy investavimo trukmé yra trumpa. Investicinio portfelio
pelningumo reikalavimas investavimo strategijos atzvilgiu yra labiau sureikSminamas, nes
tikimybe, kad 3iy 1é3y per apibrézta laikotarpj prireiks, yra labai nedidelé. Todél investicinio
portfelio 163y investavimo trukme yra ilgesné. Auksas investuojamas j terminuotuosius
indélius arba aukso apsikeitimo sandorius.

UzZsienio atsargy struktiira

UZsienio atsargy struktlra pagal valiutas, investicijy rGsis ir jy reitingus rodo Lietuvos
banko konservatyvy pozilrj j rizikg. 2009 mety kovo pabaigoje j vertybinius popie-
rius investuota 86 procentai (pries metus — 89 %), j indélius ir atpirkimo investavimo
sandorius — 14 procenty (pries metus — 11 %) uzsienio atsargy. ] euro zonos valstybiy
vyriausybiy vertybinius popierius investuota 76 procentai uzsienio atsarguy, j uztikrintus
vertybinius popierius — 6 procentai. | auksc¢iausio (Aaa) reitingo finansines priemones
investuota 48 procentai uzsienio atsargy. Palyginti su ankstesniais metais, auksciausio
reitingo investicijy sumazejo deél to, kad reitingy agentdros sumazino reitingus nemazai
daliai sandorio 3aliy bei emitenty ir kad maziau investuota j uztikrintus skolos vertybinius
popierius. Nors pastarigji ir jvertinti auksciausiu reitingu, bet Siuo metu patiria didele
sistemine rizika, todél 2008 metais j juos nebuvo investuojama.

27 pav. Investicijy pasiskirstymas pagal reitingus

Procentai

VidutiniSkai 2007 m. 2009 m. kovo 31 d.
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Saltinis: Lietuvos bankas.

Uzsienio atsargy struktlra pagal valiutas buvo tokia pat kaip ir ankstesniais metais. Be-
veik visos uzsienio atsargos, nesusijusios su jsipareigojimais uzsienio valiutomis, isskyrus
auksa, buvo investuotos eurais. Uzsienio atsargos, susijusios su jsipareigojimais uzsienio
valiutomis, buvo investuotos jsipareigojimy valiuta. Lietuvos banko turimo aukso kiekis
(5,8 1) nepasikeite.

2009 mety kovo pabaigoje uzsienio atsargy vidutiné MFT buvo 1,29 mety (2007 m. —
0,66).
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28 pav. Investicijy pasiskirstymas pagal trukme
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Saltinis: Lietuvos bankas.

UzZsienio atsargy valdymo rezultatai

UzZsienio atsargy investicijy gragza 2008 metais sudaré 5,0 procento (2007 m. - 3,81 %), ji
buvo didZiausia per paskutinius septynerius metus. Tokia uzsienio atsargy graza pasiekta
del sekmingos uzsienio atsargy investavimo politikos ir palankiy rinkos salygu.

Lietuvos bankas nuolat vykdo konservatyvig investavimo politikg — investuoja tik j pacias
saugiausias finansines priemones. 2008 metais 70 procenty uzsienio atsargy investuota
J ekonomiskai issivysciusiy valstybiy vyriausybiy skolos vertybinius popierius. Tie metai
buvo ypac palankds Sioms investicijoms, nes, pasaulio finansy rinkoms isgyvenant dide-
lius sukrétimus, investuotojai ieSkojo saugiy investicijy. Dél Sios priezasties ekonomiskai
stipriy valstybiy vyriausybiy skolos vertybiniai popieriai labai pabrango. Lietuvos bankas,
padidines savo investicijy MFT, sekmingai pasinaudojo tomis tendencijomis rinkoje ir 2008
metais gavo dideles pajamas. Palankios tendencijos investuoti uzsienio atsargas buvo ir
2009 mety pradzioje: metiné investicijy graza pirmajj ketvirtj sudaré 8 procentus. Euro
zonos valstybiy vyriausybiy skolos vertybiniai popieriai toliau brango, taciau dabar to
priezastys buvo kitos. DidZiausig jtaka palUkany normy mazéjimui ir vyriausybés skolos
vertybiniy popieriy brangimui Siais metais turéjo tai, kad ECB sumazino oficialias paltkany



normas ir Siek tiek padidéjo investuotojy pasitikéjimas. Dél to mazéjo pelningumo normy
skirtumai tarp Vokietijos Federacinés Respublikos ir euro zonos kity valstybiy vyriausybiy
skolos vertybiniy popieriy.

29 pav. Uzsienio atsargy graza
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2009 m. pirmojo ketvircCio graza pateikta sukaupta (istisiné finija) ir tokia, kokia ji
baty per metus, jei islikty pirmojo ketvircio tendencijos (paZyméta punktyrine Jinija).

Saltinis: Lietuvos bankas.

Grynujy pinigy valdymas
Grynujy pinigy iSleidimas ir iSémimas
Lietuvos bankas, vykdydamas savo isimtine teise, jstatymy nustatyta tvarka isleidzia j

apyvarta ir isima i$ jos Lietuvos Respublikos pinigus, nustato jy nominalus, organizuoja
pinigy gaminima, gabenima ir saugojima, sudaro banknoty ir monety atsargy fondus.

2008 metais grynyjy pinigy suma apyvartoje, jskaitant kolekcines (progines) monetas
ir numizmatinius rinkinius, padidéjo 461,1 min. lity: isleista 2 085,3 min. lity, o iSimta
1 624,2 min. lity netinkamy apyvartai banknoty ir monety. 2009 mety pirmajj ketvirtj
grynyjy pinigy suma apyvartoje sumazéjo 1 306,4 min. lity: isleista 37,1 mln. lity, o iSimta
1 343,5 min. lity. Kovo 31 dieng apyvartoje, jskaitant kolekcines (progines) monetas ir
numizmatinius rinkinius, buvo 8 323,1 min. lity (prie$ metus — 8 700,0 min. Lt).

4 lentelé. Grynasis pinigy isleidimas arba isémimas (-)

Min. Lt
Metai KetvirCiai

I Il I % [-IV
2007 93,5 426,7 3411 251,0 11123
2008 -468,3 2240 120,1 585,3 461,1
2009 —1306,4

Saltinis: Lietuvos bankas.

2008 metais Lietuvos bankas papildé 2003 mety laidos 50 lity ir 1997 mety laidos 200
lity banknoty atsargas. ] apyvarta jis isleido 2007 mety laidos 10 ir 100 lity banknotus
su papildomomis apsaugos priemonémis prie$ padirbingjima.

Lietuvos bankas 2008 metais j apyvarta isleido penkias kolekcines (progines) monetas ir
2008 mety laidos apyvartiniy monety numizmatinj rinkinj. Vasario 27 dieng isleista 50 lity
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sidabro moneta, skirta Sv. Kazimiero 550-osioms gimimo metinems. Tesiant serijg ,, Lietuvos
istorijos ir architektdros paminklai”, geguzés 23 dieng isSleista 50 lity sidabro moneta, skirta
Kauno piliai. Lietuvos bankas, dalyvaudamas tarptautingje sidabro monety programoje
. Europa. Europos kultdros paveldas”, birzelio 30 dieng isleido 50 lity sidabro monetg, skirtg
kryzdirbystei Lietuvoje. Lietuvos vardo mingjimo takstantmeciui skirtg kolekciniy (proginiy)
monety serijg papildé rugséjo 30 dieng isleista antra 100 lity aukso moneta. Gruodzio
16 dieng Lietuvos bankas isleido 50 lity sidabro moneta, skirtg Lietuvos gamtai.

2009 mety kovo 17 dieng j apyvartg isleistos dvi naujos monetos. Jos skirtos 2009 mety
Europos kultdros sostinei Vilniui: 50 lity sidabro kolekciné (proginé) moneta bei 1 lito
vario ir nikelio lydinio apyvartiné proginé moneta.

Banknotai ir monetos apyvartoje

2009 mety kovo 31 dieng apyvartoje buvo 73,5 min. vienety banknoty, jy suma —
8 133,2 min. lity. Nuo mety pradzios banknoty skaicius apyvartoje sumazejo 7,4 min.
vienety (11,3 %), o jy suma — 1 300,0 min. lity (13,8 %).

Visy banknoty apyvartoje sumos didziausig dalj sudaré 200 lity banknotai (47,8 %).
Per 2008 metus jy dalis padidéjo 5,8 procentinio punkto, o 2009 mety pirmajj ketvirtj
sumazejo 0,6 procentinio punkto. Per 2008 metus 100 lity banknoty dalis apyvartoje
sumazejo 3,9 procentinio punkto, o 2009 mety pirmajj ketvirtj padidéjo 0,8 procenti-
nio punkto. 500 lity banknoty dalis per 2008 metus sumazéjo 1,0 procentinio punkto,
2009 mety pirmajj ketvirtj — 0,3 procentinio punkto. 10 ir 20 lity banknoty dalis per
2009 mety pirmajj ketvirtj padidéjo po 0,1 procentinio punkto.

5 lentelé. Banknotai ir monetos apyvartoje

Nominalas 2008 12 31 2009 03 31 2008 12 31 2009 03 31

min. Lt dalis, % min. Lt dalis, % | min. vnt. dalis, % | min. vnt. dalis, %
Banknotai
1Lt 2,6 0,0 2,6 0,0 2,6 3.2 2,6 3,6
2 Lt 2,6 0,0 2,6 0,0 1,3 1,6 1,3 18
5Lt 2,2 0,0 2,2 0,0 0,4 0,5 04 0,7
10 Lt 101,7 1,1 95,2 1,2 10,2 12,3 9,5 12,9
20 Lt 202,3 2,2 184,3 2,3 10,1 12,2 9,2 12,5
50 Lt 487 1 5,2 4149 5,1 9,7 11,8 8,3 11,3
100 Lt 2188,5 23,2 19488 24,0 21,9 26,4 19,5 26,5
200 Lt 4 566, 1 484  3886,2 47,8 22,8 27,6 19,4 26,4
500 Lt 1880,0 19,9 1596,4 19,6 3,8 4,5 3.2 43
I3 viso 9433,1 1000 81332 100,0 82,9 100,0 73,5 100,0
Monetos
1ct 34 1,7 34 1,8 3425 38,1 3448 38,4
2 ¢t 3,6 1,8 3,6 1,9 180,2 20,0 181,8 20,3
5¢t 3,6 18 3,6 1,9 71,5 8,0 72,2 8,0
10 ct 14,2 7,3 14,2 7,5 142,5 15,9 1415 15,8
20 ct 13,4 6,8 13,1 6,9 66,9 7,4 65,7 7,3
50 ct 11,0 5,6 10,6 5,6 22,0 2,5 21,2 2,4
1Lt 38,6 19,6 36,8 19,4 38,6 4,3 36,8 4.1
2 Lt 49,0 249 46,4 24,4 24,5 2,7 23,2 2,6
5Lt 50,1 25,5 48,3 25,4 10,0 11 9,7 11
Proginés monetos ir
numizmatiniai rinkiniai 9,5 49 9,8 5,2 0,2 0,0 0,2 0,0
IS viso 196,4 100,0 189,9 100,0 898,8 100,0 897,0 100,0

Saltinis: Lietuvos bankas.



2009 mety kovo 31 dieng apyvartoje buvo 897,0 min. vienety monety, ju suma —
189,9 min. lity. Nuo mety pradzios monety bendras skaicius apyvartoje sumazéjo 1,8 min.
vienety (0,2 %), o jy suma—6,5 min. lity (3,3 %). Visy monety apyvartoje didziausig dal;
sudaré 1 ir 2 centy monetos (atitinkamai 38,4 ir 20,3 %). Jy skaicius 2009 mety pirmajj
ketvirtj iSaugo po 0,3 procentinio punkto.

2009 mety pirmojo ketvircio pabaigoje 1, 2 ir 5 lity monetos sudareé Siek tiek daugiau kaip
du trecdalius (69,3 %) visos monety apyvartoje sumos. 5 lity monety dalis per 2008 metus
padidéjo 0,2 procentinio punkto, o0 2009 mety pirmajj ketvirtj nekito. 1 ir 2 lity monety
dalis per 2008 metus sumazéjo 0,7 procentinio punkto ir tiek pat — 2009 mety pirmajj
ketvirtj.

Statistikos tvarkymas

Lietuvos bankas renka, sudaro, skelbia ir teikia Salies bei uzsienio vartotojams PFI ba-
lanso ir paltkany normy, vertybiniy popieriy, mokéjimo priemoniy, pinigy ir uzsienio
valiuty rinky, oficialiyjy tarptautiniy atsargy, mokejimy ir tarptautiniy investicijy balan-
sy, valstybés skolos uZsieniui statistine informacijg bei instituciniy sektoriy ketvirtines
finansines sagskaitas. Banko tvarkomos statistikos apréptis atitinka Europos centriniy
banky sistemos statistikos apréptj ir skirta tenkinti vartotojy poreikius gauti issamia,
tarptautinius standartus atitinkancia ir su ES kitomis valstybémis narémis palyginama
finansy statistika. Lietuvos bankas taip pat rengia statistinius leidinius, skelbia statistine
informacija interneto svetainéje.

2008 mety rugpjtcio menesj Lietuvos bankas kolektyvinio investavimo subjektams nustate
statistinés atskaitomybés reikalavimus ir klasifikavimo principus, statistinés informacijos
rengimo bei pateikimo Lietuvos bankui tvarka ir nuo 2009 mety vasario ménesio pradéejo
rinkti kolektyvinio investavimo subjekty turto bei jsipareigojimy duomenis taikydamas
atskaitomybe pagal kiekvieng vertybinj popieriy. Rinkdamas Siuos duomenis, bankas nau-
doja duomeny teikimo ir apsaugos Siuolaikines informacines priemones. Statistikos darbai
atliekami siekiant jdiegti ECB reglamentu nustatytg investiciniy fondy turto ir jsipareigojimy
suderintg statistika, kuri pakeis laikingjg statistika. Si laikinoji statistika $iuo metu sudaroma
vadovaujantis ECB pinigy ir finansy statistikos gairémis. Lietuvos bankas rengia ir ECB teikia
investiciniy fondy balanso laikinos (nesuderintos) statistikos duomenis.

Lietuvos bankas daug démesio skiria vertybiniy popieriy, paskoly i$ uzsienio ir uzsienio
dkio subjektams teikiamy paskoly bei paskoly rizikos duomeny baziy tvarkymui tobulinti,
jy duomeny kokybei gerinti. UzZtikrindamas sio darbo efektyvuma ir tenkindamas vidaus
poreikius, bankas toliau tobulino statistines vertybiniy popieriy informacines sistemas,
kuriose kaupiami duomenys apie vertybiniy popieriy isleidima ir jy turétojus. Si informacija
naudojama sudarant investiciniy fondy, vertybiniy popieriy isleidimo ir iSorés sektoriaus
statistikg bei Salies ketvirtines finansines saskaitas. Siekdamas mazinti statistinés atskai-
tomybeés nastg, bankas naudojasi galimybe parengti atskiry sriciy statistikg i$ anksciau
iSvardytose duomeny bazése esamos informacijos ir jg susiedamas su administraciniy
registry duomenimis.

Gerindamas duomeny kokybe ir neapkraudamas papildomu darbu statistiniy ataskaity
teikéjy, Lietuvos bankas naudojasi kity institucijy renkama informacija apie pensijy
fondus, vertybinius popierius, valdZios sektoriaus finansus, iSorés ekonominius rysius.
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Ypac naudingai bendradarbiaujama su Statistikos departamentu keiciantis duomenimis
ir patirtimi. Gerinant uzsienio paskoly registravima Lietuvos banke, ypac didele parama
teikia Valstybiné mokesciy inspekcija prie Lietuvos Respublikos finansy ministerijos. Taip
pat naudojamasi ES valstybiy nariy patirtimi PFl balanso, kity finansiniy tarpininky, iSorés
sektoriaus ir kitose statistikos srityse.

Mokéjimo ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy veikla

Mokéjimo litais sistemos

Lietuvos bankas valdo realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy sistemg LITAS-RLS ir nustatyto
laiko mazmeniniy mokeéjimy sistema LITAS-MMS bei vykdo $iy sistemy operatoriaus funk-
cija. Jis uztikrina sistemy patikima veiklg ir jos testinuma, konsultuoja sistemy dalyvius,
tvarko valdymo informacijg ir vykdo kitus administravimo darbus.

2009 mety kovo pabaigoje sistemose LITAS-RLS ir LITAS-MMS buvo po dvidesimt SeSis
dalyvius: Lietuvos bankas, devyni salies komerciniai bankai, keturi uzsienio banky filialai,
LCVPD, LCKU ir desimt finansy maklerio jmoniy.

Sistemoje LITAS-RLS ir toliau sparciai didejo atliekamy operacijy srautas. Nuo 2008 mety
balandZio 1 dienos iki 2009 mety kovo 31 dienos vidutiniskai per dieng atlikta 1,3 tdkst.
mokeéjimo operacijy, jy vidutiné verté — 1 352,6 min. lity. Palyginti su ankstesniu atitin-
kamu laikotarpiu, dienos mokéjimo nurodymy vidutinis skaicius padidéjo 11,1 procento,
o dienos mokeéjimy vidutiné verté — 27,4 procento.

Sistemoje LITAS-MMS atlikty operacijy skaicius didéjo maZiau, o jvykdyty operacijy verte
sumazéjo. Nuo 2008 mety balandzio 1 dienos iki 2009 mety kovo 31 dienos vidutiniskai
per dieng atlikta 108,7 tkst. mokéjimo operacijy, jy vidutiné verte —925,1 min. lity. Pa-
lyginti su ankstesniu atitinkamu laikotarpiu, dienos mokéjimo nurodymy vidutinis skaicius
padidéjo 6,1 procento, o dienos mokéjimy vidutineé verté sumazéjo 2,1 procento.

6 lentelé. Mokéjimo sistemy LITAS-RLS ir LITAS-MMS operacijos

Laikotarpis Operacijy skaicius, tkst. Operacijy verté, min. Lt
iSviso | vidutiniSkai | koncentracijos iSviso | vidutiniSkai | koncentracijos
per dieng lygis*, % per dieng lygis, %
2007 m. balandzio 1 d.— 296 1,2 68,3 261117 1061,5 49,5
2008 m. kovo 31 d. (LITAS-RLS)
25210 102,5 72,4 232525 945,2 63,1
(LITAS-MMS)
2008 m. balandzio 1 d.— 334 1,3 67,0 338 147 1352,6 53,4
2009 m. kovo 31 d. (LITAS-RLS)
27185 108,7 72,9 231284 925,1 64,9
(LITAS-MMS)

Saltinis: Lietuvos bankas.

* Koncentracijos lygis — trijy banky, atlikusiy daugiausia mokéjimy, operacijy dalis, palyginti su visomis mokéjimo operacijomis.

Per sistemg LITAS-MMS daugiausia mokéjimy atlikusiy trijy banky dalis, vertinant pagal
operacijy skaiciy ir verte, padidéjo. Sistemoje LITAS-RLS daugiausia mokeéjimy atlike trys
bankai sustiprino pozicijas tik pagal atlikty operacijy verte, o jy dalis pagal operacijy
skaiciy sumazéjo.



Mokéjimo eurais sistemos

Lietuvoje veikia dvi mokéjimo sistemos atsiskaityti eurais: TARGET2-LIETUVOS BANKAS
ir LITAS-PHA.

Sistema TARGET2-LIETUVOS BANKAS yra Eurosistemos mokéjimo sistemos TARGET2
komponento sistema. Lietuvos bankas administruoja Sios sistemos dalyvius ir teikia
jiems pagalbg (jskaitant ir nenumatytus atvejus). 2009 mety kovo pabaigoje sistemoje
TARGET2-LIETUVOS BANKAS buvo penki dalyviai: Lietuvos bankas, du 3alies komerciniai
bankai, vienas uzsienio banko filialas ir LCVPD.

7 lentelé. Mokéjimo sistemos TARGET2-LIETUVOS BANKAS operacijos

Laikotarpis Operacijy skaicius Operacijy verté, min. eury
pateikti mokéjimo nurodymai gauti tarp- | pateikti mokéjimo nurodymai gauti tarp-
vietiniai | tarptauti- | i§ viso tautinial | yigtinjai | tarptauti- | i$ viso tautiniai
niai mokejimai niai mokejimai
2007 m. lapkricio 19 d.—
2008 m. kovo 31 d.* 316 3413 3729 26 830 254 7631 7885 7636
2008 m. balandzio 1 d.—
2009 m. kovo 31 d. 3182 16 080 19 262 84 372 1180 56 433 57613 56 441

Saltinis: Lietuvos bankas.

* Sistema pradejo veikti 2007 m. lapkricio 19 d.

Sistemg LITAS-PHA sukaré ir valdo Lietuvos bankas. Ji sudaro salygas finansy jstaigoms
vykdyti atsiskaitymus eurais per Lietuvos banka, kaip tiesioginj sistemos TARGET2-
LIETUVOS BANKAS dalyvj. Sistemoje LITAS-PHA atidarytose atsiskaitymy saskaitose kre-
dito jstaigos gali gauti dienos paskoly eurais. 2009 mety kovo pabaigoje Sioje sistemoje
buvo penkiolika dalyviy: Lietuvos bankas, astuoni alies komerciniai bankai, trys uzsienio
banky filialai, LCKU ir dvi finansy maklerio jmonés.

8 lentelé. Mokéjimo sistemos LITAS-PHA operacijos

Laikotarpis Operacijy skaicius Operacijy verte, min. eury
pateikti mokéjimo nurodymai i$ sistemos | pateikti mokéjimo nurodymai i$ sistemos
vietiniai | sistemg | i$ viso TARGET2 vietiniai | jsistemg | i viso TARGET2
TARGET2 gaut TARGET2 gaut
mokeéjimai mokeéjimai
2007 m. lapkricio 19 d.—
2008 m. kovo 31 d.* 154 434 588 4121 2 689 691 693
2008 m. balandzio 1 d.—
2009 m. kovo 31 d. 607 3679 4286 16 712 18 2320 2338 2 329

Saltinis: Lietuvos bankas.

* Sistema pradejo veikti 2007 m. lapkricio 19 d.

Lietuvos kredito jstaigos mokéjimo sistemomis atsiskaityti eurais realiu laiku dazniau
naudoijasi priimdamos mokeéjimus i3 kity valstybiy, o ne pacios juos siysdamos per Sias
sistemas. Siysdamos mokeéjimo nurodymus eurais | kitas 3alis, Lietuvos kredito jstaigos
dazniau naudoja korespondentiniy banky rysius ir kitas mokéjimo sistemas (ne realaus
laiko). Nuo 2008 mety balandzio 1 dienos iki 2009 mety kovo 31 dienos jos nesinaudojo
dienos paskoly eurais i$ Lietuvos banko paslauga ir savo likviduma eurais valdé kitomis
priemonéemis.
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Mokéjimo ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy prieziira

Lietuvos bankas priziari keturias mokéjimo sistemas (LITAS-RLS, LITAS-MMS, LITAS-PHA
ir KUBAS?) ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema®. Kartu su Eurosistema Lietuvos
bankas dalyvauja vykdant sistemos TARGET2 priezilra.

Lietuvos bankas vykdo reguliarig 3iy sistemy stebéseng. Nustatyta, kad sistemos veike
stabiliai (be kritiniy incidenty), susidorojo su operacijy padidéjusiu srautu ir jy operatoriai
laikési Lietuvos Respublikos atsiskaitymy baigtinumo mokeéjimo ir vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemose jstatymo nustatyty reikalavimy.

Vadovaujantis Tarptautiniy atsiskaitymy banko (TAB) patvirtinta metodika, atliktas
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos vertinimas norint nustatyti, ar ji atitinka TAB
nustatytas Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy rekomendacijas. Vertinimas parode,
kad LCVPD vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema atitinka keturiolika i TAB nustatyty
devyniolikos rekomendacijy, tris rekomendacijas is esmeés atitinka, o dviejy rekomenda-
cijy reikalavimus atitinka i$ dalies. Nustatyti neatitikimai apima Sias sritis: laiko tarpo nuo
sandorio sudarymo iki atsiskaitymo nustatymas; vertybiniy popieriy skolinimas; rizikos
valdymo priemones, kai dalyviai nepajégus atsiskaityti; veiklos patikimumas ir priezitros
institucijy bendradarbiavimas. Dél to Lietuvos bankas parenge pasialymus LCVPD, akcinei
bendrovei ,,NASDAQ OMX Vilnius” ir Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisijai
(VPK). Juos jgyvendinus, su vertybiniy popieriy tarpuskaita ir atsiskaitymu susije veiklos
aspektai turety atitikti visas TAB nustatytas rekomendacijas.

Lietuvos bankas dalyvavo Eurosistemai vertinant sistemg TARGET2. Vertinimo rezultatus
ECB paskelbs 2009 metais.

Pasirengimas dalyvauti SEPA ir TARGET2-Securities projektas

Lietuvos finansy jstaigoms yra svarbas Sie Europoje jgyvendinami projektai: bendra mo-
kéjimy eurais erdve (Single Euro Payments Area — SEPA) ir TARGET2-Securities.

SEPA —tai erdve, kurioje privatls klientai ir jmonés, nepriklausomai nuo jy buvimo vietos
ES, galés siysti ir gauti nacionalinius ir tarptautinius mokeéjimus eurais vienodomis sglygo-
mis. Lietuvos bankas koordinuoja pasirengima jdiegti SEPA standartus masy valstybéje.
SEPA nacionalinis koordinavimo komitetas nagringja esamy mokeéjimo priemoniy pakei-
timo SEPA mokéjimo priemonémis galimybes Lietuvoje, teisinés bazeés ir infrastruktdros
klausimus. Banky susitarimai ir peréjimo prie SEPA standarty datos nurodytos Mokejimo
priemoniy pakeitimo SEPA mokéjimo priemonémis Lietuvoje plane, kurj SEPA nacionalinis
koordinavimo komitetas patvirtino 2009 mety sausio ménesj. Svarbiausi darbai 2009 me-
tais — konsultacijos su rinkos dalyviais ir visuomenés informavimas apie SEPA.

Eurosistemos projektas TARGET2-Securities (T2S) numato sukurti technine platforma,
kurioje bus koncentruojami vertybiniy popieriy ir susije léSy pervedimai atsiskaitant uz
vertybiniy popieriy sandorius. T2S leis vykdyti tiek vietinius, tiek tarptautinius atsiskai-
tymus. Po konsultacijos su rinkos dalyviais i$ Lietuvos LCVPD nusprendé dalyvauti T2S
projekte ir naudoti T2S technine platforma atsiskaityti uz vertybiniy popieriy sandorius
tiek eurais, tiek litais nuo jos veiklos pradzios. Tam, kad bty galima atsiskaityti litais
naudojantis T2S platforma, Lietuvos bankas sutiko Eurosistemai perduoti atsiskaitymui

4 Sistemos KUBAS savininkas ir operatorius yra LCKU.
° Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos savininkas ir operatorius yra LCVPD.



uz vertybinius popierius reikalingy saskaity litais techninio valdymo funkcija. Todél nuo
T2S veiklos pradzios visi Lietuvos rinkos dalyviy tarpusavio atsiskaitymai uz vertybiniy
popieriy sandorius bus atliekami per T2S platforma.

Siekdamas tinkamai atstovauti Lietuvos rinkos dalyviams T2S projekte, Lietuvos bankas
2009 mety pradzioje sudaré Lietuvos T2S nacionaline naudotojy grupe. Joje kartu su
Lietuvos banku dalyvauja vertybiniy popieriy rinkos dalyviai ir VPK.
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lIll. KREDITO JSTAIGU VEIKLA IR JU PRIEZIURA

Kredito jstaiguy veiklos apzvalga

2009 mety balandzio 1 dieng kredito jstaigy sistemg Lietuvoje sudaré Lietuvos banko
licencijg turintys devyni komerciniai bankai, astuoni uzsienio banky filialai, penkios uz-
sienio banky atstovybés, 67 kredito unijos ir LCKU. Iki tos dienos Lietuvos bankas buvo
gaves 219 pranesimy i3 kity ES valstybiy nariy deél ty 3aliy finansy sektoriaus priezitros
institucijy licencijuoty banky ketinimy teikti paslaugas Lietuvoje nejsteigus filialy.

Banky sektoriaus veikla

Per 2008 metus banky sistemos turtas padidéjo 10,8 procento ir 2009 mety sausio 1
dieng sudaré 89,7 mird. lity, klientams suteiktos paskolos (71,4 mird. lity) iSaugo 18,8
procento. TaCiau mety pabaigoje jau buvo pastebimos banky turto ir jsipareigojimy
mazéjimo tendencijos. 2009 mety pirmajj ketvirtj pagrindiniy rodikliy mazéjimo tempas
(i8skyrus indeélius) buvo didesnis nei 2008 mety paskutinj ketvirtj, kai rodikliai jau buvo
pradéje mazéti: turtas sumenko beveik 2 procentais iki 88 mlrd. lity, klientams suteiktos
paskolos — 3,5 procento beveik iki 69 mird. lity. Bankuose laikomy indéliy suma per
2008 metus sumazéjo 4,7 procento iki 38,2 mlird. lity, o per 2009 mety pirmajj ketvirtj
dar sumazéjo 0,6 procento beveik iki 38 mlrd. lity. Pirmajj ketvirtj mazéjo indéliy apimtis
beveik visuose segmentuose, isskyrus valdzios institucijy indélius.
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2009 mety pirmajj ketvirt] pasikeiteé 2008 metais buvusios turto struktdros pokyciy
tendencijos. PrieSingai nei pragjusiais metais, pradéjo mazéti paskoly dalis turto struk-
tdroje ir augti 163y kredito jstaigose bei vertybiniy popieriy dalys. Per ketvirtj paskoly (su
paskolomis finansy institucijoms) dalis turte sumazéjo 1,2 procentinio punkto ir sudaré
78,4 procento. Mazéjant paskoly portfeliui, grjztancias lé3as bankai daugiausia nukreipé |
likvidy turta. Per ketvirtj léSos bankuose ir kitose kredito jstaigose isaugo 16 procenty. Po
daugiau kaip metus uzsitesusio mazejimo taip pat padidéjo ir banky investicijos j skolos
vertybinius popierius — 4,5 procento. Bankai daugiausia investavo j Lietuvos Respublikos
Vyriausybés isleistus vertybinius popierius, o mazino uzsienio banky isleisty skolos ver-
tybiniy popieriy portfel;.

Nors Lietuvoje veikiantys bankai investuodami ar skolindami daugiau orientuojasi j vietine
rinkg (mdsy valstybeéje investuotas banky turtas per metus padidéjo 10,1 mird. Lt), taciau
2009 mety pirmajj ketvirtj, mazéjant paskoly portfeliui ir augant uzsienio bankuose
laikomoms lésoms uZsienio valiuta, uzsienyje investuoto banky turto dalis padidéjo nuo
11,9 iki 13,2 procento. Lietuvos banky turto didzigja dalj sudaro turtas uzsienio valiuta.
Jo dalis tiek praéjusiais, tiek ir 2009 metais toliau didéjo — per pirmajj ketvirtj dgteléjo
2,1 procentinio punkto iki 66,6 procento.

2008 metais didéjes jsiskolinimas bankams ir kitoms kredito jstaigoms 2009 mety pir-
majj ketvirtj, mazejant banky sistemos veiklos apimciai, sumenko 3,4 procento, o jo
dalis isipareigojimy struktdroje sumazéjo 0,6 procentinio punkto. Jsiskolinimas vietinéje
tarpbankingje rinkoje sumazéjo 0,2 mird. lity. Bendras jsiskolinimas patronuojantiesiems
bankams ar kitiems tai paciai kontroliuojanciojo banko grupei priklausantiems bankams
(jskaitant ir subordinuotgsias paskolas) 2009 mety balandZio 1 dieng sudaré 37,4 mird.
lity, arba 46,1 procento visy jsipareigojimy.

Nors 2008 metais Lietuvos bankai dirbo pelningai ir bendras pelnas sudaré 867,3 min.
lity, taciau jau 2009 mety pirmajj ketvirtj, banky pateikty ataskaity duomenimis, 3alies
banky sistema dirbo nuostolingai — banky bendras nuostolis buvo 20,1 min. lity. 2009
mety pirmajj ketvirtj 3edi bankai ir trys uzsienio banky filialai dirbo pelningai, o trys
bankai ir keturi uzsienio banky filialai patyré nuostoliy (vienas uzsienio banko filialas
veiklos nevykde).

2008 metais ir 2009 mety pirmajj ketvirtj banky veiklos pelningumas labiausiai sumaze-
jo dél gerokai isaugusiy nuostoliy kritus paskoly vertei. Itin padidéjusius nuostolius dél
paskoly vertés sumazéjimo bankai patiria jau antrg ketvirtj is eilés. IS viso per paskutinj
pusmetj bankai pripazino 692,5 min. lity nuostoliy dél pablogéjusios paskoly portfelio
kokybes, o vien tik per 2009 mety pirmajj ketvirtj jie sudaré 336,5 min. lity. Be to, jau
2009 metais bankai konservatyviau jvertino savo nebalansines pozicijas ir joms sudaré
13,1 min. lity daugiau atidejiniy, palyginti su 2008 mety pirmuoju ketvirciu. Nuostoliai
auga ir banky pajamos mazéja daugiausia todeél, kad didéja jmoniy bankroty skaicius,
sutriko atsiskaitymai tarp jmoniy, blogéja skolininky finansiné bakle.

Kitas banky veiklos rezultata bloginantis veiksnys buvo 2009 metais labai sumazéjusios
pajamos i$ kontroliuojamyjy jmoniy. Jprasta, kad dividendus i3 jy bankai gauna pirmajj
ketvirtj. 2009 metais dividendai sudare tik 12,4 min. lity, arba beveik 8 kartus maziau,
palyginti su 2008 mety pirmuoju ketviréiu.

Banky operacineés islaidos per 2008 metus padidéjo 130,9 min. lity, arba 12,2 procento,
taciau 2009 mety pirmajj ketvirtj, palyginti su 2008 mety atitinkamu laikotarpiu, jos
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sumazejo. Tai nulemeé 12,4 procento sumenkusios islaidos personalui islaikyti. Be to,
2009 metais né vienas bankas neismokéjo tantjemy banko vadovybei uz praéjusiy mety
veiklos rezultatus.

Kadangi 2008 metais situacija pasaulio kapitalo ir pinigy rinky kai kuriuose segmentuo-
se buvo itin nepalanki, dalis banky turéty prekybos knygos vertybiniy popieriy ir su jai
susijusiy isvestiniy finansiniy priemoniy buvo nuostolingos. I8 viso bankai i$ prekybiniy
finansiniy priemoniy uzdirbo 129 min. lity maziau, palyginti su 2007 metais.

Mazéjant banky uzdirbamam pelnui, per metus labai suprastéjo jy pelningumo ir veiklos
efektyvumo rodikliai. Tiek nuosavybés grazos, tiek turto grazos rodikliai pablogéjo vi-
suose bankuose. Banky sistemos nuosavybés grazos rodiklis, 2008 metais sumazeéjes iki
13,5 procento, 2009 mety pirmgajj ketvirtj krito iki 0,6 procento, o turto grazos rodiklis
nuo 1,01 procento krito iki —0,1 procento.

Bankuy sistemos efektyvuma parodantis operaciniy islaidy bei amortizacijos ir pagrindinés
veiklos pelno santykis 2009 mety sausio 1 dieng sudare 48,8 procento, o per 2009 mety
pirmajj ketvirtj sumazéjo dar 0,25 procentinio punkto: banky i$ pagrindinés veiklos uz-
dirbto pelno tokia dalis panaudota banky operacinéms ir amortizacijos islaidoms.

Bankuy sistemos jstatinis kapitalas per 2008 metus padidéjo 431 min. lity, o per 2009 me-
ty pirmajj ketvirtj — 43 min. iki 3,6 mlrd. lity. Lietuvos bankui rekomendavus, né vienas
bankas neskyre pelno dividendams mokéti, o visos paskirstytinos léSos kaip rezervai,
atsargos kapitalas ir nepaskirstytasis pelnas liko banky akcininky nuosavybe. Sitaip buvo
sustiprinta banky kapitalo bazé. Keli bankai, siekdami uztikrinti tolesne subalansuota
veiklos plétra, didinti jstatinj kapitalg planuoja 2009 metais.

Nerezidenty valdoma banky jstatinio kapitalo dalis 2009 mety sausio 1 dieng sudaré
85,1 procento, o per 2009 mety pirmajj ketvirtj ji padidéjo 0,27 procentinio punkto iki
85,4 procento. Lietuvos banky sistemoje dominavo investuotojy i$ Skandinavijos vals-
tybiy kapitalas.

Banky sistemos kapitalo pakankamumo rodiklis 2009 mety sausio 1 dieng sudare
12,9 procento, o per pirmajj ketvirtj, iSaugus 2008 mety nepaskirstytajam pelnui, padidéjo
iki 13,9 procento (Lietuvos banko reikalaujamas kapitalo pakankamumo rodiklis — 8,0 %).
Visi komerciniai bankai vykdé nustatytg kapitalo pakankamumo normatyva.

Banky kapitalo didZigjg dalj sudaré santykinai stabilesnis pirmojo lygio kapitalas, jis per
2009 mety pirmajj ketvirtj padidéjo nuo 81,8 iki 85,8 procento. Kredito rizikai padengti
priskirtas kapitalas sumazéjo nuo 4,39 mird. iki 4,08 mird. lity, rinkos rizikai padeng-
ti — padidéjo nuo 169,9 iki 223 min. lity, o operacinei rizikai padengti — sumazéjo nuo
277,6 min. iki 267 min. lity.

Banky pasiskirstymas pagal uzimama rinkos dalj

2009 mety pirmajj ketvirtj, prieSingai nei 2008 metais, vel emeé didéti trijy didziausiy
banky koncentracija pagrindiniuose rinkos segmentuose. Atitinkamai sumazéjo kity
banky ir uzsienio banky filialy uzimamos rinkos dalys. Trijy didZiausiy banky valdoma
turto rinkos dalis per ketvirtj isaugo 0,9 procentinio punkto iki 66,4 procento. Kity banky
valdoma turto dalis sumazéjo nuo 16,6 iki 15,9 procento, o uzsienio banky filialy dalis
sumazejo nuo 17,9 iki 17,7 procento.



2008 metais mazejo, taciau 2009 mety pirmajj ketvirtj vel augo ir trijy didZiausig rinkos
dalj uzimanciy banky koncentracija paskoly bei indéliy rinkose — 0,8 procentinio punk-
to iki 67,3 procento paskoly rinkoje ir 0,9 procentinio punkto iki 67 procenty indéliy
rinkoje.
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66,4

Banky veiklos rizikos apzvalga

Kredito rizika

2008 metais banky sistemos paskoly portfelis, kaip minéta, didéjo (18,8 %), 0 2009 mety
pirmajj ketvirtj jis sumazéjo 3,5 procento. Padidéjo tik valstybes ir savivaldybiy jmonéms
suteiktos paskolos, o visi kiti paskoly portfelio segmentai sumenko. Labiausiai, 1,3 mlrd.
lity, sumazéjo finansy jstaigoms suteikty paskoly suma. Tai lémé banky kontroliuojamujy
iSperkamosios nuomos bendroviy jsipareigojimy sumazéjimas. Paskolos privacioms jmo-
néems sumenko 1 mird. lity.

Sumazéjus finansy jstaigoms suteikty paskoly sumai, jy dalis paskoly portfelyje sumazéjo
1,7 procentinio punkto ir 2009 mety balandzio 1 dieng sudaré 3,8 procento. Kitiems
segmentams mazéjant léciau, jy dalys paskoly portfelyje Siek tiek padidéjo: paskoly pri-
vacioms jmonéms dalis paskoly portfelyje per ketvirtj padidéjo 0,5 procentinio punkto
ir sudare 52,7 procento, paskolos gyventojams padidéjo 1 procentiniu punktu ir sudare
41 procentg paskoly portfelio.

Gyventojams suteiktose paskolose pagal apimtis toliau dominavo paskolos bastui jsigyti.
2009 mety balandZio 1 dieng jos sudare 73,5 procento gyventojams suteikty paskoly.

Padidéjus palikanoms litais, tesési ankstesniais metais iSryskejusi skolinimo uZsienio
valiuta didéjimo tendencija. UZsienio valiuta — beveik vien tik eurais — suteikty paskoly
suma per 2008 metus padidéjo 12,7 mird. lity, o paskoly litais suma sumazéjo 1,4 mird.
lity. 2009 mety sausio 1 dieng paskoly nacionaline valiuta suma sudaré 35,4 procento
paskoly portfelio — 9,0 procentinio punkto maziau nei pries metus.

Banky paskoly portfelio kokybés pokycius apibldinantys keturi pagrindiniai rodikliai
2009 mety pirmajj ketvirtj blogéjo toliau. Paskoly, kuriy periodiniai mokéjimai uzdelsti
60 ir daugiau dieny, ir visy paskoly portfelio santykis padidéjo daugiau kaip 2,5 karto ir
balandZio 1 dieng sudaré 2,9 procento, o paskoly vertés sumazejimo (specialiujy atidéji-
niy) ir paskoly portfelio santykis padidéjo 0,5 procentinio punkto ir sudaré 1,7 procento.
Nuvertéjusiy paskoly ir paskoly portfelio santykis per pirmajj ketvirtj, kaip ir per praéju-
sius metus, padideéjo 1,9 procentinio punkto ir balandZio 1 dieng sudaré 5,3 procento,
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neveiksniy paskoly (nuvertéjusios ir daugiau kaip 60 dieny uzdelstos paskolos) rodiklis
isaugo 1,8 karto iki 8,2 procento.

Kaip ir 2008 metais, taip ir 2009 mety pirmajj ketvirtj santykinai blogesni buvo vartojimo
paskoly portfelio rodikliai. Atidéjiniai Sioms paskoloms padidéjo 30,6 procento ir 2009
mety balandZio 1 dieng sudaré 3,4 procento vartojimo paskoly portfelio. Paskoly bastui
jsigyti portfelio kokybé tebebuvo gera. Sioms paskoloms sudaromi specialieji atidéjiniai
nuo mety pradzios padidéjo 0,2 procentinio punkto ir balandzio 1 dieng sudaré 0,6
procento viso paskoly bastui jsigyti portfelio.

Likvidumo rizika

Sumazéjus kreditavimo apimtims ir vis daugiau lésy skiriant likvidziam turtui, per 2009
mety pirmajj ketvirtj banky sistemos normatyvinis likvidumo rodiklis iSaugo 3,4 procentinio
punkto ir balandzio 1 dieng sudaré 42,4 procento: jis buvo per 12 procentiniy punkty
didesnis uz Lietuvos banko nustatytg minimuma. Per ketvirtj banky likvidus turtas iSaugo
beveik 0,3 mlrd. lity, o einamieji jsipareigojimai mazéjo jau antrg ketvirtj i3 eilés — per
ketvirtj sumazéjo 2,7 mird. lity. Likvidaus turto apimties augimui daugiausia jtakos turéjo
685 min. lity padidéjusios lésos ES valstybiy nariy ir auksto reitingo Saliy bankuose bei
kitose kredito jstaigose, 0 i$ einamujy jsipareigojimy labiausiai sumazéjo skolos bankams ir
kitoms kredito jstaigoms (1,3 mlird. Lt), indéliai iki pareikalavimo (0,7 mlrd. Lt) ir nebalan-
siniai jsipareigojimai (0,6 mird. Lt). Likvidaus turto dalis banky turte per ketvirtj padidéjo
0,7 procentinio punkto ir sudaré 19,3 procento banky turto. Visi bankai vykdé Lietuvos
banko nustatytg likvidumo normatyvg. 2009 mety balandzio 1 dieng 86 procentai banky
sistemos turto teko patronuojanciyjy institucijy valdomiems bankams.

Nors likvidumo rodikliai geréjo, taciau likvidumo valdymo klausimai pastaruoju laikotar-
piu islieka itin aktualls ypac Lietuvos rinkoje veikiantiems bankams, kurie neturi stipriy
patronuojanciyjy institucijy. Siy banky galimybés pritraukti 1é8y i§ uZsienio yra zymiai
mazesnes tiek deél to, kad mazesni bankai yra jvertinti palyginti Zemais reitingais, tiek ir
dél to, kad isaugo skolinimosi kaina. Vietiniy banky likvidumas pastaruoju metu labai
priklauso nuo indéliy apimciy svyravimy, todél dalies indéliy staigaus atsiemimo atveju
mazai tikétina, kad Sie bankai turéty kity pagalbos saltiniy, isskyrus Lietuvos bankga ar
Lietuvos Respublikos Vyriausybe.

Banky turto struktaroje didesne dalj — 61,6 procento — sudareé ilgalaikis (daugiau kaip
1 m.) turtas, daugiausia finansuojamas trumpalaikiais jsipareigojimais (jie sudaré 37,6 %
bankuy istekliy). Metinis ilgalaikiy jsipareigojimy augimo tempas pastaraisiais metais buvo
didesnis uz ilgalaikio turto metinj augimo tempg, taciau 2009 mety pirmajj ketvirtj Si
tendencija pasikeité: metinis ilgalaikiy jsipareigojimy augimas (2,9 %) jau buvo mazesnis
negu analogiskos trukmes turto didéjimas (6,5 %). Vien tik per pirmajj ketvirtj ilgalaikiai
jsipareigojimai mazéjo daugiau kaip 2,5 karto sparciau nei ilgalaikis turtas, todél ilgalaikio
turto didesné dalis vél buvo finansuojama trumpalaikiais jsipareigojimais.

Rinkos rizika

Banky sistemos kapitalo dalis, tenkanti rinkos rizikai padengti, per ketvirtj iSaugo 0,7
procentinio punkto ir sudaré 3 procentus.

Analizuojant rinkos rizikos atskirus elementus, matyti, kad, kaip ir 2008 metais, taip ir
2009 mety pirmajj ketvirtj itin padidéjo (20,7 proc. p.) kapitalo poreikis uzsienio valiutos



rizikai padengti — iki 50,6 procento, o paltkany normos rizikai sumazinti skirto kapitalo
dalis krito 17,6 procentinio punkto iki 37,9 procento. Kitoms prekybos knygos rizikos
rasims padengti reikalingos kapitalo poreikio dalys sumazéjo nedaug. Nors pagal kapi-
talo poreikio dyd] uzsienio valiutos kurso rizika pastaruoju metu daznai lenkia paldkany
normos rizika, taciau vertinant galimus patirti nuostolius, Lietuvoje veikiantiems bankams
labiausiai reikSminga yra palkany normos rizika. Tai patvirtina atlikti Siy rizikos rasiy
jautrumo testai.

2009 mety sausio 1 dieng kapitalo poreikis skolos finansiniy priemoniy rizikai padengti
buvo padidéjes 14 min. ir sudaré 107,3 min. lity, o balandzio 1 dieng sumazéjo ir sudaré
93,3 min. lity.

Per ketvirt] banky sistemos bendroji atvira uzsienio valiuty pozicija ir jos santykis su ka-
pitalu nezymiai sumazéjo. 2009 mety balandzio 1 dieng banky sistemos bendroji atvira
uzsienio valiuty pozicija sudaré 0,33 procento banky sistemos kapitalo®, o pozicija buvo
trumpa.

Kapitalo poreikis Salies banky nuosavybés vertybiniy popieriy kainos rizikai padengti
2009 mety pirmajj ketvirt] Siek tiek sumazéjo ir buvo 5,4 min. lity, arba 2,4 procento
viso prekybos knygos rizikai padengti reikalingo kapitalo. Nuosavybés vertybiniy popie-
riy kainos nedidele svarbg lemia pastaruoju metu itin sumazéjusios banky investicijos j
akcijas ar kitas investicines priemones. Balandzio 1 dieng bankai, neskaitant investicijy |
patronuojamasias bendroves, turéjo 47,7 min. lity vertés nuosavybeés vertybiniy popieriy,
i$ jy uz 34,3 min. lity buvo priskirti prekybos knygai.

Operaciné rizika

Nuo 2008 mety peréjus prie Bazelis Il kapitalo pakankamumo sistemos, bankai pradéjo
vertinti operacine rizikg kaip savarankiska rizikos rasj ir skaiciuoti kapitalo poreikj padengti
galimus nuostolius, kylancius dél Zmoniy, sistemy, netinkamy ar nepavykusiy vidaus
procesy arba dél iSorés jvykiy jtakos, jskaitant teisine rizika.

Per 2008 metus kapitalo poreikis operacinei rizikai padengti padidéjo 79,5 min. lity,
arba 32,3 procento. Poreikis didéjo visuose bankuose dél tiesioginés priklausomybés nuo
banko grynyjy pajamy, kurios islaiké augimo tendencijg. 2009 mety balandzio 1 dieng
operacinei rizikai padengti buvo skirta 5,8 procento banky sistemos kapitalo poreikio.

Siekdamas, kad operaciné rizika baty tinkamai valdoma, Lietuvos bankas reikalauja,
jog bankai, jskaitant ir tuos, kurie taiko paprastesnius skaiciavimo metodus kapitalo po-
reikio operacinei rizikai padengti, nuolat tobulinty operacinés rizikos valdymo sistema:
kaupty duomenis apie banko patirtus operacinés rizikos realius nuostolius; perzitrety
informacines sistemas, siekdami jas geriau pritaikyti specifiniams informacijos valdymo,
kaupimo ir analizés poreikiams; turety parenge testavimo nepalankiausiomis salygomis
ir veiklos testinumo planus; skirty tinkamg démes; valdydami banko veiklg papildanciy
paslaugy pirkimo rizikg ir pan.

Kredito unijy pagrindinés veiklos tendencijos

2009 mety balandzio 1 dieng Lietuvoje veiké 67 kredito unijos. Jy turtas sudaré apie
0,95 procento 3alies banky sistemos turto.

¢ Vadovaujantis Lietuvos banko nustatytais reikalavimais, bendroji atvira uZsienio valiuty pozicija turi bati ne didesne
kaip 25 procentai banko kapitalo.
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Kredito unijos turéjo 97,5 takst. nariy, per 2009 mety pirmgjj ketvirtj nariy — fiziniy
ir juridiniy asmeny — skai¢ius padidéjo tik 2 tukst. Kredito unijy sistemoje pastebimai
létéja nariy skaiciaus augimo tempas, ypac tai buvo matyti per 2009 mety pirmajj ket-
virtj, jsigaliojus Lietuvos Respublikos kredito unijy jstatymo naujai redakcijai ir jstatyme
numatytiems narystes naujiems kriterijams.

Nors nariy skaicius augo, taciau, susikloscius nepalankiai ekonominei situacijai, kredito
unijy turto, indéliy ir pajinio kapitalo augimo tempai buvo beveik perpus létesni nei
pries metus.

Kredito unijy sistemos turto struktdra per metus (nuo 2008 m. balandzio 1 d. iki 2009 m.
balandZio 1 d.) beveik nepasikeité: kaip ir anksc¢iau, jy pagrindiné veikla buvo teikti savitarpio
paskolas. Jos 2008 metais didéejo, o0 2009 mety pirmajj ketvirtj sumazéjo 2,2 procento ir
balandzio 1 dieng sudaré 68,4 procento unijy turto. Prasidéjus ekonomikos nuosmukiui,
eme blogeti paskoly kokybe. Per 2009 mety pirmajj ketvirtj specialieji atidéjiniai paskoloms
padidéjo 57,8 procento (per metus — 3 kartus) iki 8 138,9 tikst. lity. Tiek per visus 2008 me-
tus, tiek per 2009 mety pirmajj ketvirtj specialieji atidejiniai paskoloms augo kur kas sparciau
nei paskoly portfelis, todél pablogéjo paskoly portfelio kokybés rodikliai — tiek specialiyjy
atidéjiniy paskoloms ir paskoly santykis, tiek neveiksniy (lll, IV ir V grupés) paskoly dalis is
visy paskoly padidéjo ir balandZzio 1 dieng sudareé atitinkamai 1,4 ir 4,6 procento.

I8 kredito unijy jsipareigojimy didziausig dalj (87,4 %) sudaré priimti indeéliai, i3 jy 99,2
procento priklausé nariams ir asocijuotiems nariams. Kredito unijy nariy fiziniy asmeny
indéliai sudaré beveik 98,1 procento visy indéliy.

Per 2009 mety pirmajj ketvirtj kredito unijy sistema patyre 2 985,3 tdkst. lity nuostolj —jis
yra didziausias per visg kredito unijy veiklos istorijg. Pelningai dirbo 30 unijy, o 37 veikla
buvo nuostolinga. Jos gavo 30,3 procento daugiau pajamy, taciau patyré 57,9 procento
daugiau islaidy negu prie$ metus. Pagrindinis kredito unijy pajamuy 3altinis buvo paltkany
pajamos, sudariusios 90,8 procento visy pajamy. Didziausig iSlaidy dalj sudaré paltkany
ir operacineés islaidos: atitinkamai 49,2 ir 25,1 procento visy islaidy.



Kredito unijoms taikomas didesnis kapitalo pakankamumo reikalavimas negu ban-
kams — Sis rodiklis turi bati ne mazesnis kaip 13 procenty. 2009 mety balandzio 1 dieng
kredito unijy sistemos kapitalo pakankamumas buvo 3,46 procentinio punkto didesnis
uz minimaly reikalaujamajj.

Kredito unijoms nustatyti du likvidumo rodikliai. 2009 mety balandZio 1 dieng pirmas is
jy — kredito unijy likvidaus turto ir einamuyjy jsipareigojimy santykis — sudare 54,93 pro-
cento (minimalus reikalaujamas dydis — 30 %). Antras likvidumo rodiklis — perskaiciuoto
likvidaus turto bei kredito unijy kapitalo sumos ir perskaiciuoty einamyjy jsipareigojimy
santykis — kredito unijy sistemos mastu sudaré 1,13. Jis buvo didesnis uz minimaly rei-
kalaujama dydj, kuris turi bati ne mazesnis kaip 1. Kredito unijos, atlikusios operacijas
uzsienio valiutomis, vykdeé Lietuvos banko nustatyta didziausios atviros pozicijos uzsienio
valiuta normatyva. Visos jos, isskyrus tris, kurioms siGloma taikyti poveikio priemones,
vykdé nustatytus veiklos rizikg ribojancius normatyvus.

Per 2009 mety pirmajj ketvirtj LCKU turtas padidéjo 36,1 procento ir balandZio 1 diena
sudaré 186,9 min. lity. Joje laikomi indeliai padidéjo 43,8 procento iki 159,6 min. lity.
LCKU nariy dauguma sudaro akininky kredito unijos, kuriy pinigy srauto judéjimas pri-
klauso nuo Zzemes Ukio darby sezoniskumo ir nuo to, ar laiku sumokama uz Zzemes tkio
produkcija. Per pirmajj ketvirtj keitési LCKU turto struktdra. Augant indéliy apimtims ir
isliekant santykinai nedideliam poreikiui paskoloms, mazéjo pastaryjy lyginamasis svoris
turte, taciau jos ir toliau sudaro 40 procenty LCKU turto. Per pirmajj ketvirtj investicijoms
j Lietuvos Respublikos Vyriausybeés vertybinius popierius isaugus 71,7 procento, LCKU
turto nemaza dalis (37,8 %) investuota j Lietuvos Respublikos Vyriausybés vertybinius
popierius (daugiausia trumpalaikius).

LCKU paskoly portfelis per 2008 metus tgteléjo 46,5 procento, o 2009 mety pirmajj
ketvirtj sumazéjo 8,4 procento iki 74,8 min. lity. Jo kokybé ir toliau yra gera. LCKU pa-
teiktais duomenimis, turto nuvertéjimo (specialiyjy atidéjiniy) balandzio 1 dieng nebuvo.
Sumazéjus paskoly daliai turto struktaroje, LCKU likvidumo ir kapitalo pakankamumo
rodikliai ir toliau tebéra pakankamai geri.

Per pirmajj ketvirtj LCKU padéjo spresti deSimties kredito unijy trumpalaikes likvidumo
problemas teikdama paskolas likvidumui palaikyti.

Per 2009 mety pirmajj ketvirtj LCKU uzdirbo 652 tikst. lity pelno, tai 57,5 procento
daugiau negu per pragjusiy mety atitinkama laikotarp;.

Balandzio 1 dieng ji vykdeé visus Lietuvos banko nustatytus veiklos rizikg ribojancius
normatyvus.

Kredito jstaigy priezitros pagrindinés kryptys

Pradejus taikyti naujy kapitalo pakankamumo direktyvy’ nuostatas skaiciuojant banky
veiklos rizikg ribojancius normatyvus, bankai apskaiciavo ne tik reguliuojamo kapitalo
poreikj, bet ir jvertino vidaus kapitalo pakankamumo vertinimo procesa: i$ naujo jvertino
patiriama rizikg ir apskaiciavo vidaus kapitalo poreikj. Lietuvos bankas banky priezitrinio

72006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/48/EB del kredito jstaigy veiklos prade-
jimo ir vykdymo bei 2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/49/EB dél investiciniy
Jjmoniy ir kredito jstaigy kapitalo pakankamumo.
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tikrinimo ir vertinimo proceso metu tikrino, ar bankai uztikrina rizikos valdyma ir ar turi
pakankamai kapitalo jai padengti. Kiekvienas bankas buvo vertinamas individualiai. Ka-
dangi naujos kapitalo pakankamumo direktyvos sudaro sglygas bankams taikyti naujus
rizikos vertinimo metodus, Lietuvos bankas tesé darbus dél vieno i$ banky vidaus reitin-
gais pagristo kredito rizikos vertinimo (Internal Ratings Based Approach — IRB) metodo
pripazinimo. Jo atstovai ne kartg dalyvavo susitikimuose su Svedijos, Estijos ir Latvijos
finansy sektoriaus priezidros institucijy bei paraiska teikiancios banko grupés atstovais ir
aptaré 3aliy pozicijas dél IRB metodui keliamy reikalavimy ir teiktiny dokumenty. Véliau,
bankui pateikus paraiska dél leidimo taikyti IRB metoda, buvo patikrinti dokumentai,
atliktas tikslinis banko inspektavimas ir suteikta galimybé taikyti vidaus reitingais pagrjsta
IRB metodga atskiry pozicijy grupems.

Jgyvendinamos banky priezitros priemoneés finansy rinkai stabilizuoti pirmiausia skirtos
finansiniy kriziy prevencijai. Atsizvelgdamas | situacija tarptautinése rinkose ir ypac j
situacijg tose valstybése, kuriose veikia patronuojantieji bankai, Lietuvos bankas emesi
papildomy priezidriniy priemoniy stebéti ir kontroliuoti situacijg (ypa¢ likvidumo) 3alies
banky sektoriuje. Tuo tikslu i$ banky renkama kasdiené informacija apie turto ir jsiparei-
gojimy struktdros pokycius. Pastebéjus didesnius pasikeitimus turto arba jsipareigojimy
struktdroje, bankai prasomi paaiskinti jy priezastis ir numatyti priemones, kuriy bus
imamasi galimai likvidumo rizikai padengti.

Lietuvos Respublikos Vyriausybei 2008 mety lapkri¢io 24 dieng patvirtinus Finansiniy
kriziy prevencijos ir valdymo plang, Lietuvos banko darbuotojai, remdamiesi $io plano
nuostatomis, parengé Lietuvos banko finansiniy kriziy prevencijos ir valdymo pakopy
nustatymo bei keitimosi informacija tvarkos projekta. Lietuvos banko valdyba 2009 mety
sausio 22 dieng patvirtino Sig tvarka ir Sitaip buvo reglamentuoti vidiniai procesai, kuriais
remiantis Lietuvos banke vykdoma finansiniy kriziy prevencija, uzkardymas ir valdymas.

Lietuvos banke nuolat organizuojami individualUs susitikimai su visy muasy valstybéje
veikianciy banky vadovais. Jy metu aptariamos ryskéjancios problemos ir siekiama issiais-
kinti bankams kylancias grésmes bei aptarti Lietuvos banko pagalbos galimas priemones
ir kitus veiksmus.

Lietuvos banko valdyba patvirtino nutarima dél papildomy reikalavimy stiprinant vidaus
kontroleés ir rizikos valdymo procesus bankuose bei kitose kredito jstaigose. Ypatingas
démesys skiriamas kredito ir likvidumo rizikai valdyti. Siuo dokumentu bankai jpareigoti
i$ naujo jvertinti rizikos valdymo procesus, perzitréti taikomus limitus ir kt. Siekiant
patikslinti vidaus audito komiteto funkcijas nustatant komiteto sudarymo tvarka ir jo
santykj su iSorés auditu, buvo papildytos ir Lietuvos banko valdybos patvirtintos Banko
vidaus audito organizavimo bendrosios nuostatos. Inspektavimy metu tikrinama, kaip
vykdomi nustatyti reikalavimai.

Dabartiné pasauliné finansiné krizé jvardijama kaip retai pasitaikanti situacija, kai finansinio
turto vertei labai daug jtakos turi ir panika rinkose. Atsizvelgdama j tai, Europos Komisija
priemé reglamentg, kuriuo patvirtino Tarptautiniy apskaitos standarty valdybos padarytus
39 Tarptautinio apskaitos standarto ir 7 Tarptautinio finansinés atskaitomybés standarto
pakeitimus dél finansinio turto pergrupavimo ir informacijos atskleidimo apie tokj pergrupa-
vima. Atitinkamai Lietuvos banko valdyba leido kredito jstaigoms pakeisti apskaitos politika.
Leidus §j turtg pergrupuoti, siekiant iSvengti nepagrjsty pelno (nuostolio) svyravimy realus
vertés sumazejimas finansiniais metais buvo nustatomas atliekant nuvertéjimo testa.



Lietuvos Respublikos Seimui priemus Kredito unijy jstatymo pakeitimo jstatyma, Lietuvos
banko valdyba priémé teisés aktus, reglamentuojancius kredito unijy didziausios paskolos
vienam skolininkui ir dideliy paskoly naujy normatyvy skaiciavimo reikalavimus, kredito
unijy steigima, licencijavima, reorganizavima ir likvidavima. Taip pat parengtos naujos
finansinés ataskaitos, rizika ribojanciy normatyvy skaiciavimo taisyklés ir minimalds pa-
skoly vertinimo reikalavimai. Naujos redakcijos Kredito unijy jstatymas pakeité narystés
kredito unijose kriterijus, 0 minimalds paskoly vertinimo reikalavimai nustaté pagrindinius
principus, kuriais remdamosi kredito unijos turi jvertinti paskoly vertés pokycius. Buvo
sugrieztintas likvidumo normatyvy ir kapitalo pakankamumo apskaiciavimas. Padidéjus
kredito unijy teikiamy paslaugy apimciai, patikslintos balansinés ataskaitos pozicijos,
detalizuota informacija apie indélius, paskolas ir jy vertés pokycius bei pertvarkytas
nuosavo kapitalo sudedamuyjy daliy atvaizdavimas.

Jgyvendinant 2007 mety lapkri¢io 13 dienos Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2007/64/EB dél mokeéjimo paslaugy vidaus rinkoje, i$ Lietuvos banko, Lietuvos Respub-
likos finansy ministerijos ir kity institucijy specialisty sudaryta darbo grupé parengé
Mokeéjimo jstaigy jstatymo projekta. Jo paskirtis yra sudaryti teisines salygas Lietuvoje
veikti licencijuojamai, priziGrimai Gkio subjekty naujai kategorijai — mokéjimo jstaigoms.
Mokeéjimo jstaigy jstatymas turés reglamentuoti ty jstaigy veiklg, licencijavima, apskaita,
priezilrg, reorganizavimo, likvidavimo, bankroto ir kitus ypatumus.

Baigiantis 2008 metams, Lietuvoje lankési TVF eksperty grupé. Lietuvos banko vadovai
susitikimuose su jos nariais aptaré prevencinius veiksmus banky sistemos stabilumui uz-
tikrinti. Tai banky kapitalo bazés stiprinimas, konservatyvesnis turto vertinimas ir kt. TVF
ekspertai savo isvadose teigiamai jvertino padidintg indéliy draudimo suma ir sumazintas
banky privalomasias atsargas, banky pastangas didinti atidéjinius blogoms paskoloms.
Konstatuota, kad ,banky prieziGra yra efektyvi ir atitinka tarptautinius standartus”.

Lietuvos bankas glaudziai bendradarbiauja su ES valstybiy nariy finansy sektoriaus priezia-
ros institucijomis vykdant skirtingose 3alyse veikianciy, bet tai paciai grupei priklausanciy
banky priezilra. Kiekvienos tokios banko grupés priezilra vykdoma steigiant vadinamasias
kolegijas, kuriose dalyvauja visy suinteresuoty 3aliy finansy sektoriaus priezidros insti-
tucijy atstovai. Lietuvos bankas sutiko dalyvauti Svedijos ir Suomijos finansy sektoriaus
priezilros institucijy inicijuoty kolegijy veikloje. Vienas i3 Lietuvoje veikianciy banky turi
patronuojamajj bankga uZsienio valstybéje, todeél Lietuvos bankas, kaip Sio banko konsoli-
duota priezilra vykdanti institucija, pakvieté Latvijos ir Estijos finansy sektoriaus priezitros
institucijas dalyvauti steigiamos kolegijos veikloje. Rengiama daugiasalé finansy sektoriaus
prieziGros institucijy bendradarbiavimo sutartis del kolegijos jsteigimo.

2009 mety pirmajj ketvirtj Lietuvoje lankési Svedijos finansy sektoriaus priezidros institu-
cijos vadovai. Aptarta Lietuvos ir kity valstybiy makroekonominé padeétis bei ekonomikos
raidos prognozeés, komerciniy banky situacija, svarstyti kreditavimo, finansy institucijy
priezilros ir kiti aktualGs klausimai. Taip pat buvo atvyke Danijos, Latvijos ir Suomijos
finansy sektoriaus priezidros institucijy atstovai. Su jais aptarti klausimai, susije su ty
Saliy atskiry banky priezidra.

Lietuvos bankas dalyvauja projekte, kurio tikslas — teikti technine paramg uZsienio vals-
tybiy centriniams bankams (prioritetinés Salys: Baltarusija, Gruzija ir Ukraina). Banke
buvo surengti mokymai (techniné parama) Baltarusijos ir Ukrainos nacionaliniy banky
specialisty grupéms. Mokymy metu Lietuvos banko darbuotojai supazindino svecius su
aktualiais banky sistemos klausimais ir aptaré kylancias problemas.
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