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SANTRAUKA

Du kartus per metus Lietuvos Respublikos Seimui teikiami Lietuvos banko pranesimai,
kaip centrinis bankas jgyvendina pagrindinj savo tikslg ir vykdo funkcijas, kokia valstybés
banky sistemos bukle, apzvelgiama Lietuvos ekonomikos plétra atsizvelgiant j pasaulio
dkio raida.

Pasaulio ekonomikos plétra, veikiama besitesianciy neramumy finansy rinkose ir naftos
bei kity Zaliavy dideliy kainy, 2008 mety pirmojoje puseje toliau letéjo. Ekonomikos augi-
mas labiau sumazeéjo issivysciusiose valstybése, patyrusiose didesnj finansiniy neramumy
poveikj. Kylancios ekonomikos 3alyse augimas tebéra spartus, nors ir jose pastebimas
ekonomikos plétros sulétéjimas.

Augant maisto, naftos ir kity zaliavy kainoms, per 2008 mety pirmajj pusmet; infliacija
sparciai didéjo tiek iSsivysciusiose, tiek kylancios ekonomikos ir besivystanciose valstybese.
Taciau pastaryjy saliy vartotojy krepselyje maisto produkty ir energijos istekliy kainos sudaro
santykinai didesne dalj, todél daugiausia dél to infliacija tose valstybése buvo didesné.

Sisteminé rizika, kylanti tarptautiniam finansiniam stabilumui, nors ir mazesné nei pries
keleta ménesiy, tebéra padidejusi. Jtampa tarptautingje tarpbankinéje rinkoje yra Siek
tiek atslagusi, taciau tam tikri finansy rinkos segmentai dar nefunkcionuoja visavertiskai.
Tarptautinés finansy institucijos toliau mazino prisiimamos rizikos masta, sieké pritraukti
papildomo kapitalo, nors tai sunkino tebesantis netikrumas dél galimy nuostoliy ir pa-
jamy perspektyvos.

2008 mety pirmojoje puseje BVP augimas Lietuvoje létéjo, taciau tebebuvo gana spartus.
Ekonominj augima mazino nekilnojamojo turto rinkos létéjantis aktyvumas, silpnesné
iSorés paklausa ir suprastéje ekonomineés raidos lukesciai. Tai lémé, kad ypac sumazéjo
jmoniy paklausa paskoloms ir lé¢iau augo investicijos. Kartu privatus vartojimas vis dar
tebebuvo didelis.

Ukiui pereinant j letesnio augimo faze, Siek tiek atsligo jtampa darbo rinkoje. Nebedi-
déjo gyventojy aktyvumas, beveik nustojo augti dirbanciyjy skaicius, nezymiai padidéjo
nedarbas. Nors laisvy darbo viety bendras lygis praktiskai nesikeité, taciau statyboje ir
prekyboje laisvy darbo viety lygis mazéjo.

Dél didelés paklausos ir dél kylanciy sanaudy 2008 mety pirmojoje puséje toliau kilo metiné
infliacija. Daugiau nei darbo nasumas didéjes darbo uzmokestis, brangstanti patalpy nuoma,
padidéjusios jmoniy sgnaudos del brangstanciy energetikos ir maisto produkty léemé tolesnj
grynosios infliacijos didéjima. Prie bendrosios infliacijos didéjimo pastebimai prisidéjo toliau
augusios maisto kainos. Nors zemés tkio produkty supirkimo kainos nustojo augti taip
sparciai arba net sumazéjo (pienas, kvieciai), taciau j maisto gamintojy ir vartotojy kainas
vis dar buvo jskaiciuojamas anksciau vykes Zzemés Gkio produkty kainy didéjimas. Bendrajg
metine infliacijg taip pat didino pakelti akcizai alkoholiniams gérimams, cigaretéms ir dega-
lams bei padidintos gamtiniy dujy, Silumos energijos ir kitos administruojamosios kainos.
Dél pirmajj pusmetj smarkiai iS$augusiy pasauliniy naftos kainy degaly kainos labiau veike
infliacijg nei ankstesniais laikotarpiais. Tiesa, pastaruoju metu 3i tendencija keiciasi.

Nuo 2004 mety birzelio 28 dienos Lietuva dalyvauja VKM Il ir vykdo vienasaliska jsi-
pareigojima islaikyti fiksuoto valiutos kurso rezimg ir pastovy lito kursg bazinés valiu-
tos — euro — atzvilgiu. Lietuvos banko pinigy politikos priemonés skirtos stabiliam lito
kursui palaikyti euro atzvilgiu ir padeda uZztikrinti tinkama banky sistemos likviduma.
Kaip ir anksciau, Lietuvos bankas masy valstybéje veikiantiems bankams neribotai keité
litus j bazine valiuta, taiké privalomyjy atsargy reikalavimus, komerciniai bankai galéjo
pasinaudoti 1 nakties skolinimosi galimybe.

Lito tarpbankiniy paldkany normos ir jy priedai prie euro palikany normy 2008 mety
pirmajj ketvirtj gerokai sumazéjo, o véliau keitési palyginti nedaug. Lito ir euro paltkany
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normy sumazéjima lemeé keliy veiksniy derinys: Siuo laikotarpiu stabilizavesi Lietuvos
Okio trumpalaikiy perspektyvy vertinimai ir banky sistemos trumpalaikj likviduma didine
valstybés izdo pervedimai. Lietuvos bankas, atsizvelgdamas j Iétéjant], bet vis dar sparty
paskoly augima bei padidéjusia jtampa pasaulio ir Lietuvos finansy rinkose, toliau taiké
6 procenty dydzio privalomyjy atsargy norma. 2008 metais privalomyjy atsargy apim-
tis augo panasiai kaip ir 2007 mety antrgjj pusmetj, o privalomujy atsargy baze, kuriai
taikomas nulinis tarifas, dél toliau augusios ilgalaikiy jsipareigojimy dalies komerciniy
banky balansuose priartéejo prie Eurosistemos analogisko rodiklio.

Pirmasis pusmetis nebuvo palankus investuotojams. Dél ekonominio augimo blogesniy
perspektyvy ir finansinio sektoriaus problemy smuko dauguma akcijy rinky, o dél isaugusios
infliacijos daugumai centriniy banky grieztinant pinigy politikg krito obligacijy verté. Vis
délto konservatyvi Lietuvos banko investavimo politika leido pasiekti nuosaikiai teigiama
investicijy graza sudétingomis rinkos salygomis. Atsizvelgiant j globaliose finansy rinkose
iSaugusiag kredito rizika, Lietuvos bankas emesi priemoniy uztikrinti investicijy sauguma.

Grynujy pinigy kiekis apyvartoje nustojo auges. Tai rodo Salies ekonomineés situacijos
pasikeitimus. I1Saugusios paldkany normos didino grynyjy pinigy laikymo alternatyviasias
sgnaudas, o sumazeéjes aktyvumas kai kuriuose ekonomikos sektoriuose mazino grynujy
pinigy poreikj prekybos sandoriams.

Statistikos srityje pastaruoju metu ypac daug démesio skirta kity finansiniy tarpininky
sektoriaus statistikai, centralizuotos vertybiniy popieriy duomeny bazeés, uzsienio paskoly
ir uzsienio tkio subjektams teikiamy paskoly bazes bei paskoly rizikos duomeny bazes
tvarkymui optimizuoti, duomeny kokybei gerinti. Vis daugiau naudojamasi administraciniy
Saltiniy duomenimis ir Sitaip siekiama nedidinti nastos statistiniy ataskaity teikéjams.

Lietuvos banko prizidrimos mokéjimo ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos veikée
stabiliai. Mazmeniniy mokeéjimy sistemoje jvykdyty mokeéjimo operacijy skaicius, palyginti
su ankstesniais metais, didéjo lé¢iau, o vidutiné dienos apyvarta nezymiai sumazéjo. Realaus
laiko atskiryjy atsiskaitymy sistemoje ir mokéjimy skaicius, ir verté augo gana sparciai.

2008 mety pirmajj pusmetj pagal dauguma pagrindiniy rodikliy tiek santykine, tiek ab-
soliuti Salies banky sektoriaus plétra buvo létesné negu atitinkamu laikotarpiu praéjusiais
metais. Visi bankai, isskyrus 2007 metais veiklg pradéjusius 2 uzsienio banky filialus, dirbo
pelningai. Didéjant konkurencijai, toliau mazéjo banky rinkos koncentracija, nes uzsienio
bankuy filialai tiek dél jy skaiciaus augimo, tiek dél veiklos plétros didino uzimamos rinkos
dalj. Bankuose grieztéjant rizikos ir skolininko finansinés buklés vertinimui, toliau mazéjo
paskoly portfelio augimo tempas. Kartu banky paskoly portfelio kokybé isliko gera. In-
déliams bankuose didéjant léciau negu paskoloms, didziausias banky turto finansavimo
Saltinis buvo tarpbankinéje rinkoje, daugiausia i$ grupés globojanciy (patronuojanciy)
bankuy, pritrauktos lésos. Visi bankai vykdeé veiklos rizikg ribojancius normatyvus.

Kredito unijy plétra pasizymejo sparciu nariy skaiciaus augimu. Kredito unijy sistemos
turto struktdra keitési nedaug: kaip ir anksciau, pagrindine veikla buvo teikti savitarpio
paskolas. 2008 mety pirmajj pusmetj dauguma kredito unijy dirbo pelningai. Visos jos,
iSskyrus viena, kuriai buvo pritaikytos poveikio priemonés, vykdé nustatytus veiklos rizika
ribojancius normatyvus.

Lietuvos bankas, jgyvendindamas naujosios Kapitalo direktyvos nuostatas, perkeltasj Lie-
tuvos banko teisés aktus, pradejo tikrinti banky vidaus kapitalo pakankamumo vertinimo
procesa. Inspektavimo metu buvo analizuojamas sio proceso sudarymo badas, metodika,
prielaidos, daromos nustatant reikSmingas rizikos rdsis visose banko veiklos srityse, banko
pasirinkti rizikos vertinimo ir valdymo metodai, rizikos mazinimo priemoneés, vertinama,
ar pakankamas kapitalo poreikis rizikai padengti.

Lietuvos bankas ir toliau plétojo bendradarbiavima su uzsienio valstybiy priezitros tarny-
bomis, kai kuriems nacionaliniams centriniams bankams teiké technine pagalba.



|. EKONOMIKOS IR KAINY RAIDA

Ekonomikos iSoriné aplinka

Pasaulio ekonomikos plétra, veikiama besitesianciy neramumy finansy rinkose ir naftos bei
kity zaliavy dideliy kainy, 2008 mety pirmojoje puseéje toliau létéjo. Ekonomikos augimas
labiau sumazéjo issivysciusiose valstybése, kurios patyré didesnj finansiniy neramumy
poveikj. Kylancios ekonomikos Salyse augimas tebéra spartus, nors ir jose pastebimas
ekonomikos plétros sulétéjimas. Tarptautinés institucijos prognozuoja tolesnj pasaulio
ekonomikos augimo létéjimag 2008 mety antrojoje puséje ir 2009 metais.

Ekonomikos problemoms isplitus uz basto sektoriaus riby, JAV ekonomikos aktyvumas
2008 mety pirmojoje puséje sumazejo. Finansy institucijos toliau grieztino skolinimo
salygas, mazéjo uzimtumas, prastéejo vartotojy pasitikéjimo rodikliai. Ne tik toliau létéjo
privaciojo vartojimo augimas ir investicijos j gyvenamajj blsta, bet pradéjo mazeéti ir verslo
investicijos. Mety viduryje JAV bisto rinkoje dar nebuvo matyti atsigavimo Zenkly — toliau
mazejo busto kainos ir pardavimas.

Euro zonos ekonomikos plétra buvo gana sparti 2008 mety pirmajj ketvirtj, taciau véliau
sulétéjo. Nors euro zonos ekonomika yra pakankamai subalansuota ir jos pagrindas tebéra
tvirtas, augimo perspektyva prastejo del energijos istekliy dideliy kainy, brangstancio euro
ir silpnéjancios isorés paklausos. Sulétéjus vartojimo ir investicijy augimui, sumazéjo ir ES
naujyjy valstybiy nariy ekonomikos plétra.

1 lentelé. Realiojo BVP augimas ir infliacija atskiruose pasaulio regionuose
(pokytis per metus, procentai)

2006 2007 2008* 2009*

Realiojo BVP augimas

Visas pasaulis 51 50 41 39

Euro zona 2,8 2,6 1,7 1,2

JAV 29 2,2 13 0,8

Japonija 2,4 2,1 1,5 1,5

Kylancios ekonomikos ir besivystancios valstybés 79 8,0 6,9 6,7
Infliacija (vartotojy kainy indekso vidutinis metinis pokytis)

Euro zona 2,2 2,1 3,2 2,3

JAV 32 29 39 2,3

Japonija 0,3 0,0 1,1 0,8

Kylancios ekonomikos ir besivystancios valstybés 54 6,4 9,1 7.4

Saltiniai: Tarptautinis valiutos fondas ir Eurostatas.

* Prognozes.

Augant maisto, naftos ir kity zaliavy kainoms, 2008 mety pirmajj pusmetj infliacija sparciai
didéjo tiek issivysciusiose, tiek kylancios ekonomikos ir besivystanciose valstybése. Taciau
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pastaryjy Saliy vartotojy krepselyje maisto produkty ir energijos istekliy kainos sudaro
santykinai didesne dalj, todél daugiausia dél to infliacija tose valstybése buvo didesné.
Maisto produkty ir naftos kainy augima siejant su ilgalaikiais veiksniais, ypac su didéjancia
paklausa kylancios ekonomikos ir besivystanciose valstybése, prognozuojama, kad maisto
produkty ir naftos kainos ir toliau liks aukstos.

Sisteminé rizika, kylanti tarptautiniam finansiniam stabilumui, nors ir mazesné nei pries
keleta ménesiy, tebéra padidéjusi. Bankai ir kitos finansy institucijos patyré dideliy
nuostoliy JAV bdsto paskoly rinkoje. Mazéjant bisto kainoms ir letéjant ekonomikos
augimui, banky pajamas mazina blogéjanti kredito kokybé skirtingose paskoly grupése.
Jtampa tarptautinéje tarpbankinéje rinkoje yra Siek tiek atsltgusi, taciau tam tikri finansy
rinkos segmentai dar nefunkcionuoja visavertiskai. Tarptautinés finansy institucijos toliau
mazino prisiimamos rizikos mastg, sieke pritraukti papildomo kapitalo, nors tai sunkino
tebesantis netikrumas dél galimy nuostoliy ir pajamy perspektyvos.

1 pav. Pagrindiniy centriniy banky oficialiosios palikany normos
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2 pav. JAV dolerio kursas
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Centriniy banky atsakas j patiriamus finansinius neramumus ir infliacijos didéjima buvo
skirtingas: JAV ir Jungtinéje Karalystéje pinigy politika laisvéjo, euro zonoje — grieztéjo. JAV
Federalinis atvirosios rinkos komitetas, bandydamas 3velninti uzsitesusia jtampa finansy
rinkose ir apsaugoti ekonomikg nuo recesijos grésmes, 2008 metais bazine paltkany
norma per keturis kartus sumazino iki 2 procenty. Anglijos bankas 2008 mety pirmajj
pusmetj palikanas mazino du kartus iki 5 procenty. Japonijos bankas paldkany normos
nekeité. ECB, norédamas uzkirsti kelig sparciai didéjanciai infliacijai, bazine pallkany
norma, kuri nebuvo keista jau visus metus, liepos ménesj padidino iki 4,25 procento.

Svarbiausi pokyciai uzsienio valiuty rinkoje sietini su JAV dolerio kurso pokyciais. Jo kursas
mety pradzioje toliau krito, palyginti su euru ir daugumos kylancios ekonomikos Azijos
valstybiy valiutomis, taciau nuo liepos pabaigos JAV doleris émé sparciai brangti.

Lietuvos ekonomikos apzvalga

Realusis sektorius: visuminé paklausa ir pasitla

Lietuvos ekonomika 2008 mety pirmajj pusmet;j létéjo, taciau augimas isliko pakanka-
mai stiprus — realusis BVP padidéjo 6,2 procento. Siy mety pirmajj ketvirtj augo vidaus
vartojimas, mazéjo investicijy augimas, grynasis eksportas neigiamai veiké augima.
Sprendziant i§ 2008 mety antrojo ketvir¢io BVP ir kai kuriy kity iSankstiniy duomenuy,
pastarajj laikotarpj mazesnj ekonomikos aktyvuma lémeé toliau silpnéjusios investicijos ir
maziau spartus vartojimas.

3 pav. BVP kaitos veiksniai (islaidy metodu)

Procentiniai punktai Procentai, pokytis per metus
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[ Atsargy pokyGiai

[ Galutinio vartojimo i$laidos

|:| Vidaus investicijos (nejskaitant atsargy pokyciy)
I Crynasis eksportas

—— BVP augimo tempas (skalé deSinéje)

Saltiniai- Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Visuminé paklausa

Vidutinio darbo uzmokescio augimo tempas, Siy mety antrajj ketvirtj sudares 22,5 pro-
cento, palaiké stipry vartojimag. Privataus vartojimo islaidos pirmajj ketvirtj, palyginti su
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2007 mety atitinkamu laikotarpiu, padidéjo 12,1 procento. Artimiausiu metu vartojimo
perspektyvas veiks priestaringos tendencijos. Vis dar augs namy dkiy pajamos, taciau
tiketina, kad rudenj dar kartg brangsianti Siluminé energija létins vartojimg. 2008 mety
sausio—balandzio meénesiy ilgalaikio vartojimo prekiy, tokiy kaip automobiliai ir buitiné
technika, mazmenineés prekybos pardavimo tendencijos rodo, kad labiausiai mazés ba-
tent Siy prekiy paklausa. Geguzés ménesio duomenys' rodo, kad lengvyjy automobiliy
registravimo apimties metinis augimas, palyginti su ankstesniais menesiais, krito.

4 pav. Mazmeninés prekybos raida

(pokytis per metus)
Procentiniai punktai Procentai
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[ Varikliniy transporto priemoniy ir motocikly pardavimas
[ Mazmeniné prekyba, iSskyrus variklines transporto priemones ir motociklus
—— MaZzmeniné prekyba (skalé deSinéje)

Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Siuo metu létéja investicijy augimas. Siy mety pirmajj ketvirtj jy metinis augimas sudaré
5,9 procento, o 2007 metais buvo 15,8 procento. 2007 mety ketvirtgjj ir 2008 mety
pirmajj ketvircius is eilés mazéjo investicijos j masinas ir jrenginius. Per tuos du ketvircius
Siy investicijy buvo 8,5 procento maziau nei prie$ metus. Tai yra neigiama tendencija
vertinant ilgalaikio 3alies Gkio plétros atzvilgiu. Viena i produktyviyjy investicijy nedidelés
apimties priezasciy — mazas uzsienio investicijy kiekis ir jy struktdra. Tarptautiniy uzsienio
investicijy (TUI) srauto struktdroje dominuoja reinvesticijos (50-60%), o TUl srautas j akcinj
kapitalg tebéra mazas. Ypac Salis stokoja vadinamujy plyno lauko investicijy.

2008 mety pirmajj ketvirtj realusis importas tebeaugo sparciai (13,1%). Bendra 3alies
importo augima itin skatino spartus mineraliniy produkty importo didéjimas, stabilus
plastiky ir jy dirbiniy, masiny ir mechaniniy jrenginiy, elektros masiny ir jrenginiy im-
porto augimas. Taciau mazéja gelezies ir plieno importo apimtis, léciau auga dirbiniy
i$ geleZies ir plieno importas. Tai labiausiai susije su létéjanciu darby apimties augimu
statybos sektoriuje.

Investiciniy prekiy importo augimo tempai sulétéjo iki 3,9 procento ir todél jy dalis im-
porto struktdroje sumazéjo nuo 17,5 iki 14,7 procento. Si investiciniy prekiy importo

tendencija pastebima nuo 2007 mety vidurio. Ji susijusi su mazéjancia privataus sektoriaus
investicijy apimtimi.

" Valstybés jmoneés , Regitra” duomenys.



5 pav. Investicijy j pagrindinj kapitalg kaitos veiksniai

Procentiniai punktai
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Investicijos | bendrg pagrindinj kapitalg (skalé deSinéje)

Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Situacija pasaulio rinkose, kuriose tebéra maisto produkty zaliavy ir mineraliniy produkty
aukstos kainos bei didelé paklausa, skatino eksporto augima. AB , Mazeikiy nafta”, nuo
2008 mety sausio ménesio pradéjusi dirbti visu pajégumu, itin prisidéjo prie 3alies nomi-
naliojo eksporto augimo tempo (33,1%) per pirmuosius penkis ménesius. Sausio—geguzés
meénesiais 2 kartus isaugo mineraliniy produkty importas. Sios produkty grupés eksporto
ir importo pokyciai ir kartu energijos istekliy kainy Suolis i5 dalies leme ESD padidéjima
iki 17,7 procento 2008 mety pirmajj ketvirtj (2007 m. ESD sudaré 13,7% BVP).

6 pav. Einamosios saskaitos balanso sudedamosios dalys

Procentai, keturiy ketvirCiy slenkamosios sumos, palygintos su BVP
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Saltiniai: Statistikos departamentas, Lietuvos bankas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.
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Atsizvelgiantj tai, kad mineraliniy produkty, trasy ir javy eksportas sudaré apie trecdalj viso
Salies eksporto ir jy eksporto apimtis augo labai sparciai, tikétina, kad, jeigu artimiausiu
laikotarpiu situacija pasaulio rinkose nepasikeis, sie produktai darys didele teigiamg jtaka
Lietuvos eksporto augimui. Nors ilguoju laikotarpiu Sios produkty grupés néra priskirti-
nos prie didinanciy Salies konkurencinguma, taciau i atskiruose sektoriuose pastebima
Lietuvos ekonomikos specializacija gali padeéti islaikyti santykinai aukstus, palyginti su
kitomis Baltijos valstybémis, ekonomikos augimo tempus trumpuoju laikotarpiu. Siuo
atveju Lietuvos ekonomika bus labai priklausoma nuo konjunktdriniy pokyciy pasaulio
maisto produkty ir energetiniy Zaliavy rinkose.

7 pav. Lietuvos eksporto j Latvija ir Latvijos importo dinamika

Procentai, pokytis per metus
70

" /“\

\
o L

//MA PR K

30 \V
20

v V
; \

\
H
o\ AV

2005 2006 2007

Lietuvos eksportas j Latvija (be mineraliniy produkty)
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Saltiniai: Statistikos departamentas, Latvijos centriné statistikos valdyba
ir Lietuvos banko apskaiciavimai.
8 pav. Lietuvos eksporto j Estijg ir Estijos importo dinamika

Procentai, pokytis per metus
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Lietuvos eksportas j Estija (be mineraliniy produkty)

Estijos importas

Saltiniai Statistikos departamentas, Estijos statistikos biuras ir

Lietuvos banko apskaiciavimai.

Estijos ir Latvijos ekonomikos augimo sulétéjimo neigiamas poveikis Lietuvos eksporto ap-
imciai jau¢iamas jau nuo 2007 mety ketvirtojo ketvircio ir tikétina, kad jis isliks artimiausiu
metu. Remiantis eksporto j minétas valstybes struktdrine analize, galima teigti, kad krinta

2008



pagrindiniy prekiy grupiy (jos vidutiniskai sudaro 60-70% viso Lietuvos eksporto | tas
Salis) eksporto apimtis. Kaip ir buvo galima tikétis, krintant Estijos ir Latvijos ekonomikos
augimo tempams, ilgalaikio vartojimo prekiy paklausa mazéja. Sparciai létéja plastiky ir
juy dirbiniy, masiny ir mechaniniy jrenginiy, antzeminiy transporto priemoniy, elektros
masiny ir jrenginiy bei baldy eksporto j Latvijg augimas, pastebimai krinta masiny ir me-
chaniniy jrenginiy, elektros masiny ir jrenginiy, antzeminio transporto priemoniy eksporto
apimtis j Estijg. 2007 metais eksportas j Latvijg sudaré 12,8 procento viso eksporto, o per
2008 mety pirmuosius keturis ménesius sumazéjo iki 11,2 procento. Atitinkamai eksporto
dalis j Estijg per tg patj laikotarpj sumazejo nuo 5,8 iki 5,2 procento.

Visuminé pasiala
Vertinant BVP augima gamybos metodu, galima teigti, kad ir toliau Gkio plétrg itin skatina
paslaugy sektorius. 2008 mety pirmajj ketvirtj, kaip ir anksciau, pridétiné verté labiausiai
augo prekybos, transporto, nekilnojamojo turto ir statybos veiklose. Zvelgiant j ilgojo
laikotarpio perspektyva, $i jau kelerius metus stipréjanti tendencija didina Ukio plétros

sulétéjimo rizikg, nes besipleciantis uzdaras paslaugy sektorius Lietuvoje negali skatinti
visos ekonomikos tvarios ilgalaikes plétros.

9 pav. BVP kaitos veiksniai (gamybos metodu)

Procentiniai punktai Procentai, pokytis per metus
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Saltiniai Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Apdirbamosios pramonés indélis j realiojo BVP augimga tebéra nedidelis. Per 2008 mety
pirmuosius penkis menesius labai sulétéjo maisto ir gérimy pramonés produkcijos bei
chemikaly ir chemijos pramonés gamybos augimas. Gumos ir plastiko dirbiniy gamyba
2008 mety kelis ménesius didéjo leciau nei 2007 mety viduryje.

Mazéja medienos ir medienos bei kamstinés medziagos gaminiy gamybos apimtis (ge-
guzés mén. metinis pokytis buvo neigiamas ir sudaré —15,9%). Pasakytina, kad baldy
pramones augimas sausio—geguzes ménesiais tebebuvo stabilus.
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Létéjantis verslo investicijy ir darby apimties statybos sektoriuje augimas turéjo neigiamos
jtakos metalo gaminiy gamybos plétrai: produkcijos apimtis Sioje pramonés srityje per
2008 mety pirmuosius penkis ménesius vidutiniskai krito 19 procenty.

Apibendrinant atskiry pramonés Saky gamybos apimties pokycius, neskaitant AB ,, Ma-
Zeikiy nafta” gamybos sparcios plétros, matyti, kad baldy, chemijos ir masiny bei jrangos
pramones indélis tebéra didZiausias. Taciau Sios trys veiklos susiduria su tolesnés plétros
mazéjimo rizika. Tikétina, kad nekilnojamojo turto sektoriaus plétros sulétéjimas pasaulyje
turés neigiamos jtakos Lietuvos baldy pramonei pagrindinése eksporto rinkose. Labiausiai
iSsivysciusiy pasaulio valstybiy ekonomikos augimo bendras sulétéjimas taip pat turéty
neigiamai veikti ir masiny bei jrangos pramone. Chemijos pramoneés perspektyva dél
didelés trasy paklausos pasaulinése rinkose yra maziau pazeidziama.

10 pav. Darbo uzmokescio, darbo naSumo ir vienetiniy darbo sanaudy
kaita

Procentai, pokytis per metus
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—— Vienetinés darbo sgnaudos

Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Ukiui pereinant j létesnio augimo faze, 3iek tiek atsligo jtampa darbo rinkoje. Siy mety
pirmajj ketvirtj praktiskai nustojo augti aktyviy gyventojy skaicius (darbo jéga): nors j darbo
jega jsitrauke daugiau nei anksciau jaunesnio (15-24 m.) amziaus gyventojy, taciau suma-
Zéjo darbingiausio (25-54 m.) amziaus aktyviy gyventojy. Mazai pakitus aktyviy gyventojy
skai¢iui, nedaug keitési ir dirbanciy gyventojy skaicius. Taciau skirtingose ekonominése
veiklose dirbanciyjy skaicius kito nevienodai. Pirmgjj ketvirtj statybos veikloje, kurioje vis
dar buvo intensyvus aktyvumas, darbuotojy padidéjo 2,4 procento. Dirbanciyjy taip pat
pagausejo pramonéje ir paslaugy sektoriuje, o Zemeés Ukyje dirbanciyjy toliau mazéjo.

Pirmajj ketvirtj eme ryskéti nedarbo didéjimo tendencijos. Nors per metus nedarbo lygis
sumazéjo nuo 5,0 iki 4,9 procento, taciau, palyginti su ankstesniu ketvirciu, nedarbo lygis
Sokteléjo 0,7 procentinio punkto. 2008 mety pirmajj ketvirtj bedarbiy, neturinciy darbo
maziau kaip meénesj, skaicius buvo daugiau kaip dvigubai didesnis nei pries metus. Jiems
ilgiau neradus darbo, bendras bedarbiy skaicius gali pastebimai isaugti.

Bendras laisvy darbo viety lygis? keitési mazai. Verslo veiklose (nejskaitant zemés Gkio)
buvo 2,0 procento neuzimty darbo viety, arba 0,1 procentinio punkto maziau nei pries

2 Laisvy darbo viety lygis yra apskaiciuojamas dalijant laisvy darbo viety skaiciy i§ visy laisvy ir uzimty darbo
viety skaiciaus.



metus ir 0,4 procentinio punkto maziau nei ankstesnj ketvirtj. Auksciausias laisvy darbo
viety lygis buvo ir per metus jis padidéjo pramonéje ir finansiniame tarpininkavime.
Taciau statyboje ir prekyboje tiek per metus, tiek per pirmajj ketvirtj laisvy darbo viety

lygis sumazéjo.

11 pav. Pagrindiniai uzimtumo rodikliai
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Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Kitaip negu buvo tikétasi, privaciame sektoriuje vidutinio darbo uzmokescio augimas

paspartejo. Per metus Siame sektoriuje vidutinis darbo uzmokestis padidejo 24,3 procento
(2007 m. ketvirtgjj ketvirtj — 22,2 %). Darbo uzmokescio augimas toliau létéjo statyboje, o
visose kitose verslo veiklose jis spartéjo arba liko mazdaug toks pats, kaip ir ankstesniais
ketvirciais. Tikétina, kad statyboje pastebimos tendencijos isryskes ir kitose veiklose, ypac
apdirbamojoje pramonéje, kadangi léteéja gamybos augimo tempai, krinta produktyviyjy

investicijy apimtis (atskirose apdirbamosios pramonés veiklose gamyba net mazéja). Todel

mazta jmoniy finansinés galimybés nuolat kelti darbo uzmokestj — ilguoju laikotarpiu
realusis darbo uzmokestis turi atitikti darbo nasuma, vadinasi, esantis disbalansas darbo

rinkoje tures isnykti.
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INTARPAS
Lietuvos ekonomikos konkurencingumas: eksporto analizé

Remiantis ekonomikos teorija ir pasauline empirine patirtimi, galima teigti, kad Lietuvos mazai
ir atvirai ekonomikai eksporto augimas yra viena is pagrindiniy salygy tvariai plétrai ilguoju
laikotarpiu. Lietuvos prekiy eksporto istorijos analize rodo, kad eksporto apimtis augo sparciai,
ypac kai po Rusijos finansy krizés buvo persiorientuota j ES rinkas. Vis délto pastarojo meto
diskusijos apie Lietuvos ekonomikos tolesnés plétros perspektyvas iskelia klausima dél Salies
eksporto potencialo. Norint j jj atsakyti, bitina eksporto konkurencingumo analize.

Paprastai eksporto konkurencingumas yra suvokiamas kaip salies gebéjimas konkuruoti
tarptautinese rinkose. Mokslingje literatdroje eksporto konkurencingumas daznai siejamas
su kainy rodikliais. Kainy konkurencingumas gali padidéti sumazinus eksportuojamos
produkcijos kainas ir santykinai joms iSaugus eksporto rinkose arba kritus nominaliajam
nacionalinés valiutos keitimo kursui. Kalbant apie kainy konkurencinguma, omenyje turimi
realiojo valiutos keitimo kurso pokyciai, atspindintys vietos gamintojy kainy santykinius
pokycius uzsienio rinkose.

Kai kurie tyréjai remiasi Davido Rikardo (David Ricardo) santykinio pranasumo idéja. Ja
vadovaujantis, analizuojama eksporto struktdra ir jos pokyciai skirtingose valstybése
siekiant jvertinti ty 3aliy eksporto konkurencinguma. Kadangi uZsienio rinkose nuolat
kinta paklausa, valstybés specializavimasis konkreciose pramonés Sakose ar konkreciy
Saliy rinkose yra svarbus veiksnys, lemiantis eksporto konkurencingumo pokycius.

Remiantis Siomis teorinémis nuostatomis, atlikta Lietuvos eksporto kaitos ir konkurencingu-
mo analize. Ji apeme Lietuvos eksporto 16 pagrindiniy rinky, buvo tiriami 1999-2006 mety
uzsienio prekybos metiniai duomenys. Kainy konkurencingumo analizé apemeé 3 pagrindi-
nius rodiklius: santykine eksporto kaing? (jai augant, Lietuvos eksporto konkurencingumas
mazeéja), realujj efektyvyjj valiutos kursa (jam augant, Lietuvos eksporto konkurencingumas
mazéja) ir darbo sgnaudas (joms augant, Lietuvos eksporto konkurencingumas mazéja).
Remiantis ekonomikos teorija, galima teigti, kad, ceteris paribus, Lietuvos eksporto apimties
kaita turety bati glaudziai susijusi ir su uzsienio paklausos augimo tempu. Taciau tyrimas
parode, kad visuminés importo paklausos pagrindinése uzsienio rinkose didéjimo ir Lietuvos
eksporto augimo tempas yra tik i$ dalies susije, o tarp eksporto augimo tempo ir eksporto
rinkos dalies pokyciy tebera glaudus rysys. Pirma, dalinj rysj tarp paklausos ir eksporto
kaitos galima paaiskinti didele Lietuvos eksporto specializacija. Antra, buvo galima tikétis
§j fakta paaiskinti kainy veiksniais ir kainy konkurencingumo pokyciais.

Vis délto kainy konkurencingumo tyrimo rezultatai neleido paaiskinti Lietuvos eksporto
augimo tempo kaitos. Pirma, buvo nustatytas teigiamas rysys tarp santykiniy eksporto
kainy ir eksporto augimo tempo (remiantis ekonomikos teorija, Sis rysys turéty bati nei-
giamas). 5j rezultatg galima paaiskinti eksportuojamos produkcijos geréjancia kokybe:
vieno tyrimo* metu buvo nustatyta, kad Vidurio ir Ryty Europos 3aliy aStuonetas (CEE-8)
gali iSlaikyti eksporto ir rinkos augimo tempa net ir santykinai augant eksporto kainoms,
kadangi geréja jy eksportuojamy gaminiy kokybé. Lietuvos santykiniy eksporto kainy
didéjimas vidutiniskai sudare 9,6 procento per metus 1999-2006 mety laikotarpiu, taciau
pradedant 2004 metais jy augimo tempas paspartejo beveik iki 15 procenty per metus.

3 Santykiné eksporto kaina — tai Lietuvos eksporto kainy ir kiekvieno Lietuvos prekybos partnerio importo kainy
svertinio vidurkio santykis.

4 7r. Fabrizio S., Igan D., Mody A. 2007: The Dynamics of Product Quality and International Competitiveness. IMF
Working Paper No. WP/07/97.



Taigi artimiausioje ateityje tebéra eksporto augimo tempo létejimo rizika dél prarandamo
kainy konkurencingumo. Be to, nustatytas rysys tarp santykiniy eksporto kainy ir eksporto
augimo tempo gali bdti paaiskintas ir istoriskai susiklosciusiomis aplinkybéemis, t. y. kur
kas Zemesniu kainy lygiu nei valstybése, kurios yra pagrindines prekybos partneres.

12 pav. Lietuvos uzsienio paklausos, eksporto ir rinkos realios dalies
dinamika

Procentai, pokytis per metus
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Saltiniai: Eurostatas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Antra, atliekant Lietuvos eksporto konkurencingumo analize, taip pat buvo nustatyta,
kad, remiantis realiojo valiutos kurso pokyciais, negalima paaiskinti eksporto augimo
dinamikos. Trecia, vertinant vieng is minéty kainy konkurencingumo rodikliy — darbo
sgnaudy — jtakg santykinéms Lietuvos eksporto kainoms, remiantis regresine analize
nustatyta, kad augantis darbo uzmokestis véluodamas dvejais metais daro tam tikra
jtakg eksporto kainy didejimui. Toks dvejy mety velavimas gali bati paaiskintas Lietuvos
eksportuotojy sudarytomis vidutinés trukmeés prekybos sutartimis ir kartu su eksportuotojy
nenoru prarasti kainy konkurencingumga trumpuoju laikotarpiu.

2 lentelé. Lietuvos eksporto ir pagrindiniy prekybos partneriy importo struktiura pagal
Ukio sektoriy technologinj intensyvuma (procentai)

Technologinis intensyvumas 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Lietuvos eksportas

Aukstas 13,3 14,4 16,1 16,6 17,8 28,1 30,1 28,8

Vidutinis 19,4 17,4 15,4 18,9 18,3 14,6 13,4 15,6

Zemas 67,3 68,2 68,4 64,5 63,9 57,3 56,5 55,6
ES prekybos partneriy importas

Aukstas 33,3 3,3 36,5 33,7 33,7 35,5 35,6 37,9

Vidutinis 31,0 30,2 314 31,6 31,4 30,7 30,8 28,0

Zemas 35,6 34,5 32,1 34,6 349 338 33,6 34,0
Kity™ prekybos partneriy importas

Aukstas 38,9 40,2 37,2 36,1 35,7 36,4 36,8 36,8

Vidutinis 28,2 279 29,8 30,6 30,9 29,8 29,6 29,5

Zemas 32,9 319 32,9 33,3 33,3 338 33,6 33,7

Saltiniai: Eurostatas, Jungtiniy Tauty Comtrade duomeny bazé, Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

* Kiti prekybos partneriai: Rusija, Baltarusija ir JAV.



B Pranesimas apie Lietuvos banko pagrindinio tikslo jgyvendinima, funkcijy vykdyma ir banky sistemos bikle

Kadangi, atlikus tyrima, buvo nustatyta, kad, atsizvelgiant j kainy konkurencingumo
rodiklius, galima paaiskinti Lietuvos eksporto realios rinkos tik maza dalj svyravimy, todél
atlikta ir ne kainy konkurencingumo eksporto analizé: eksporto struktdira nagrinéta pagal
gaminius ir rinkas. Si analizé issamesné ir kartu i§ dalies paaiskina nustatytg silona ry3j tarp
uzsienio paklausos lietuviskoms prekems ir Lietuvos eksporto kaitos. Lietuvos eksporto
struktdroje dominuoja tarpinio vartojimo prekés (2007 m. — 55%), galutinio vartojimo
prekiy dalis vis mazeja. Technologinio intensyvumo eksporto struktdrinés analizes krite-
rijus taip pat atskleide Lietuvos eksporto mazg potencialg ilguoju laikotarpiu. Lietuvos
eksporto struktdroje vyrauja Zemo technologinio intensyvumo tkio sektoriy produkcija,
o pagrindiniy prekybos partneriy importo struktdra labiau subalansuota. Vadinasi, Lie-
tuvos eksportuotojai ateityje vis dazniau susidurs su didejancia konkurencija, be to, nera
panaudojamas eksporto galimo augimo potencialas perorientuojant gamyba j vidutinio
ir auksto technologinio intensyvumo sektorius.

ISanalizavus Lietuvos eksporto apimties kitima pagal gaminius ir rinkas, galima konstatuoti,
kad eksportuotojy orientavimasis j konkrecias rinkas kur kas labiau stiprina eksporto kon-
kurencinguma nei eksporto strukttira pagal produkcijos grupes. Lietuvos eksportuotojai
yra labai sutelke demesj j kelias produkcijos grupes, t. y. tiek j ES valstybiy senbuviy, tiek
J Rusijos, Baltarusijos ir JAV rinkas daugiausia eksportuojami maisto produktai, mediena
ir jos gaminiai. Kartu pasakytina, kad itin mazéja tekstiles gaminiy dalis Salies eksporte.
Be to, eksporto produkcijos struktdra yra labiau orientuota j Rusijos, Baltarusijos, Latvi-
jos, Lenkijos, Estijos, o ne j ES valstybiy senbuviy rinkas. Rinky pasirinkima, jy svarba ir
reikSme i3 dalies galima paaiskinti geografiniu artumu, panasia istorine patirtimi ir saliy
ekonominio issivystymo lygiu.

Nors Siuo metu eksporto augimo tempga ir padeda islaikyti geografiskai artimos eksporto
rinkos ir palankiai besiklostancios pasaulines trumpojo laikotarpio aplinkybés chemijos
pramoneés ir zemes tkio produkcijos eksportui, vis délto svarbu perorientuoti salies Gk
ir gaminti didesnio technologinio intensyvumo produkcijg, kurios paklausa didéja spar-
¢au uz dabartinio Lietuvos eksporto paklausg. Sitaip Lietuva sugebéty uztikrinti sparty
ekonomikos augimo tempa, auksta pajamy ir uzimtumo lyg;.

Fiskaliné politika

2008 mety pradzioje fiskaliné politika buvo laisvesné nei pries metus. Pirmajj ketvirtj val-
dzios sektoriaus deficitas sudaré 0,7 procento BVP (pries metus — 0,1%). Valdzios sekto-
riaus deficito keturiy ketvirc¢iy slenkamoiji suma, palyginti su BVP, taip pat padidéjo — 2008
mety pirmajj ketvirtj ji buvo lygi 1,3 procento BVP, o pries metus — 0,5 procento.

Laisvesne fiskaline politikg lémé sparciau uz pajamas augusios valdzios sektoriaus islaidos.
BiudZeto iSlaidy ir BVP santykis per metus padidéjo daugiau nei pajamy ir BVP santykis.
ISlaidy didéjimui didZiausig jtakg daré sparciai augusios socialinés ismokos. Sis augimas
susijes su didéjusiomis iSmokomis ligos ir motinystés (tévystés) pasalpy gavéjams bei
didinamomis islaidomis pensijy draudimui. ISlaidos valdZios sektoriaus darbo uzmokes-
Ciui nors ir sparciai didéjo, taciau augo léciau nei BVP. Tuo pat metu valdZzios sektoriaus
investicijy augimas buvo vangus.



13 pav. Valdzios sektoriaus pajamos, i$laidos ir deficitas
(keturiy ketvirCiy slenkamosios sumos palygintos su BVP)
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Saltiniai Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

BiudZeto pajamy augima daugiausia léeme spartus netiesioginiy mokesciy ir socialiniy jmoky
didéjimas. Per metus nezymiai padidéjo pridétinés vertés mokestis, akcizy bei kity netiesio-
giniy mokesciy ir BVP santykis. Tai leme tiek stipriai auges nominalus privatus vartojimas
(augo sparciau uz BVP), tiek padidinti akcizy tarifai alkoholiui, kurui ir tabakui. Sparciai augo
darbo uzmokestis ir gausejo apdraustyjy socialiniu draudimu, todél per metus padidéjo
socialiniy jmokuy ir BVP santykis. Kartu Siek tiek sumazéjo gyventojy pajamy mokescio ir BVP
santykis — i$ dalies dél sumazinto gyventojy pajamy mokescio tarifo. Vis délto Sio mokescio
pajamy metinis augimas tebebuvo spartus ir sudare per 18 procenty. Pelno mokescio metinis
augimas taip pat buvo stiprus (beveik 30%), o nuo 2008 mety sausio 1 dienos panaikintas
socialinis mokestis pirmojo ketvir¢io rezultatams Zenklios jtakos neturejo.

Kredito augimas

Paskoly® portfelio augimas sulétéjo. Per 2008 mety pirmuosius $esis ménesius bankai suteiké
paskoly 7 procentais maZiau nei per tg patj laikotarpj pries metus, taciau metinis kredito
augimas sudaré 35 procentus (2007 m. viduryje — 46%). Metinio paskoly srauto ir BVP san-
tykis sumazéjo nuosaikiai, jis 2008 mety pirmojo pusmecio pabaigoje sudaré 16,5 procento,
palyginti su 18,5 procento pries metus. Banky paskoly portfelio augimo sulétéjimas buvo
itin pastebimas 2008 mety pirmajj ketvirtj. Tada paskoly srautas buvo 13 procenty mazesnis
negu per t3 patj laikotarpj pries metus (41% mazesnis negu 2007 m. ketvirtgjj ketvirtj). An-
trajj ketvirtj banky kreditavimas atsigavo ir, palyginti su pirmuoju ketvir¢iu, paskoly srautas
padidéjo 43 procentais, bet buvo 2 procentais mazesnis negu pries metus.

Paskoly portfelio augimo tempo létéjimui didZiausig jtakg daré sumazéjes namy Ukiy
kreditavimas. Palyginti su tuo paciu laikotarpiu pries metus, per 2008 mety pirmaja puse
paskoly namy Gkiy srautas buvo 26 procentais mazesnis, 0 metinis augimo tempas su-
letéjo iki 40 procenty (pries metus — 64%). Nepaisant namy kiy disponuojamy pajamy
padidéjimo, vangesn] skolinimasi lemé grieztéjusios kreditavimo salygos ir mazejantis
vartotojy pasitikéjimas Salies ekonomine ir savo finansine padétimi. Namy Ukiy skolinimosi
paklausos mazéjimui jtakos taip pat daré 0,9 procento iSaugusios palikany normos.

> Kity PFI (komerciniy banky, uzsienio banky filialy ir kredito unijy) paskolos rezidentams.
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14 pav. Paskoly portfelio augimo tempai
(pokytis per metus)
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Saltinis: Lietuvos banko apskaiciavimai.
15 pav. Paskoly portfelio augimas
(pokytis per ménesj)
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Saltinis: Lietuvos banko apskaiciavimai.

Palyginti su namy tikiy kreditavimu, paskolos nefinansinéms jmonéms létéjo nuosaikiau.
Paskoly nefinansinéms jmonéms srautas iy mety pirmajj pusmetj buvo 2 procentais
mazesnis negu tg patj laikotarpj prie$ metus, o portfelio augimo tempas tesumazéjo 2
procentiniais punktais iki 32 procenty (pries metus — 34%). Nepaisant létesniy augimo
tempy, palyginti su namy Gkiy kreditavimu, paskolos nefinansinéms jmonéms tebebuvo
svarbiausia paskoly portfelio dalis.

Banky paskoly jmonéms struktaroje pagal ekonomines veiklas issiskyré paskolos nekilnoja-
mojo turto sektoriui —jos sudaré didziausig portfelio dalj. Todél pirmajj pusmetj sumazeéjes
skolinimas jmonéms, kuriy veikla susijusi su nekilnojamojo turto projekty plétra, daré



reikSmingg jtaka banky paskoly nefinansinéms jmonéms augimui. Létéjantis statybos ir
nekilnojamojo turto jmoniy kreditavimas susijes su neapibréztumu gyvenamojo busto
rinkoje ir su grieztesniu $iy jmoniy vertinimu.

16 pav. Paskoly portfelio struktlros pokyciai pagal ekonomines veiklas
(pokytis per metus)
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Saltinis: Lietuvos banko apskaiciavimai.

17 pav. Vidutinés palikany normos ir suteikty naujy paskoly dalis, kuriy palikany norma yra
fiksuojama ilgesiam kaip 1 m. laikotarpiui
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Saltinis: Lietuvos banko apskaiciavimai.
Stengdamiesi apsisaugoti nuo paltkany normy kilimo, namy Ukiai ir nefinansinés jmo-

neés vis dazniau jas fiksavo ilgesniam laikotarpiui. Paskoly namy Gkiams, kuriy paldkany
normos yra fiksuotos ilgesniam kaip vieneriy mety laikotarpiui, dalis 2008 mety pradzioje
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isaugo iki 40 procenty visy naujai suteikty paskoly, o 2006 mety pradzioje 3is rodiklis buvo
apie 15 procenty. Nefinansinés jmoneés taip pat padidino paskoly su fiksuota paltkany
norma dalj, taciau tokiy paskoly dalis 2008 mety pirmojoje puseje tesieke 15 procenty
visy naujai suteikty paskoly.

18 pav. Paskoly namy tkiams srauto struktdra pagal valiutas

(pokytis per ménesj)
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Saltinis: Lietuvos banko apskaiciavimai.

19 pav. Paskoly nefinansinéms jmonéms srauto struktlra pagal valiutas
(pokytis per meénesj)
Mird. lity

1,6

1,2

-0,4

0,8
2006 01 2006 07 2007 01 2007 07 2008 01
B Paskolos litais
[ ] Paskolos eurais

I Paskolos kitomis valiutomis

Nuo 2007 mety antrojo ketvircio sparciai auges paltkany normy litais ir eurais skirtumas
lemé padidéjus; poreikj skolintis eurais ar kitomis uZsienio valiutomis. Dél Sios priezasties
2007 mety ketvirtgjj ir 2008 mety pirmajj ketvirciais paskoly namy Gkiams portfelio litais
augimas mazéjo (buvo keiciama jau galiojanciy paskoly valiuta i$ lity j eurus ar kitas va-
liutas), o portfelio eurais augimas tuo metu buvo spartus. Sis palikany normy skirtumo
padidéjimas 2007 metais taip pat paskatino nefinansines jmones daugiau skolintis uzsienio
valiuta, taciau skolinimosi nacionaline valiuta mazéjimas nebuvo toks ryskus dél leéSy poreikio



einamiesiems atsiskaitymams vykdyti. Taciau 2008 metais pradejes mazéti palikany normy
litais ir eurais skirtumas lémé paskoly portfelio nacionaline valiuta nedidelj augima.

Lietuvos finansy rinky raida

Nors Lietuvos ekonomika mazai nukentéjo nuo pasaulj sukrétusios JAV antrarsiy paskoly
krizes, visy didziausiy Salies jmoniy akcijos smarkiai atpigo. Per 2008 mety pirmuo-
sius septynis ménesius Vilniaus vertybiniy popieriy birZzoje kotiruojamy akcijy indekso
(OMXV) reiksmé sumazeéjo daugiau kaip 22 procentais, o kritimo tempas buvo panasus
i Vakary Europos ir JAV jmoniy akcijy kainy indeksy pokycius. Greiciausiai tokj kritima
lémé investuotojy ltkesciy ir rizikos vertinimo pokyciai bei didéjantis nenoras rizikuoti,
t. y. investiciniy portfeliy performavimas padidinant saugiausiy vertybiniy popieriy dal;.
Pasitraukus stambiems tarptautiniams investuotojams, aktyvumas Vilniaus vertybiniy
popieriy birzoje smarkiai sumazéjo, o rinkoje daugiausia prekiavo vietiniai investuotojai
siekdami pasipelnyti is akcijy kainy trumpalaikio svyravimo.

20 pav. Lietuvos ir pasaulio akcijy rinky indeksy pokyciai
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Saltiniai: Bloomberg informaciné sistema ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

21 pav. Vyriausybiy vertybiniy popieriy 5 m. kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriai
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Saltiniai: Bloomberg informaciné sistema ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Neigiamos jtakos Lietuvos bendroviy akcijy kainy dinamikai taip pat turéjo padidéjes
investuotojy susirdpinimas dél galimo Lietuvos ir kity Baltijos valstybiy makroekonominés
situacijos pablogéjimo.
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Ekonomikos augimo perspektyvos

2008-2009 metais numatomas BVP augimo létéjimas, jj lems vidaus paklausos, o ypac
investicijy létesnis augimas. Palyginti su pastaryjy keleriy mety didéjimo tempais, 2009
metais realiojo BVP augimas sulétés beveik per puse, taciau liks pakankamai tvirtas ir
atitiks darbo nasumo didéjima. Bléstant kelerius metus trukusiam paskoly ir statyby
sparciam augimui, j vidaus paklausg orientuoty sektoriy aktyvumas pamazu silpnés, o
makroekonominis nesubalansuotumas mazes.

Investicijy, ypac susijusiy su gyvenamaja statyba, augimas turéty labai sulététi jau Siemet.
Dabartiniais vertinimais numatomas trumpalaikis investicijy nuosmukis, po kurio statybos
augimga turéty palaikyti fundamentaliyjy veiksniy nulemta busto paklausa. Taciau ilgiau
uzsitesiancio nuosmukio laikotarpio tikimybé taip pat nemaza. Viskas priklausys nuo sko-
linimo salygy, bisto kainos ir pajamy santykio bei laukiamo pelningumo Siame sektoriuje.
Artimiausiu metu kituose sektoriuose turety nebemazéeti darbo nasuma ir ilgalaikj augima
skatinancios investicijos. Tai lemia sumazéjes investicijy j nekilnojamajj turta laukiamas pelnin-
gumas, pakilusi darbo jégos kaina ir jos trikumas, brangstantys energijos istekliai, ES struk-
tdriniy fondy parama. Létéjant darbo uzmokescio augimui, pamazu didéjant nedarbo lygiui
ir infliacijai, Siy mety antrojoje puseéje privataus vartojimo augimas turéty zymiai sulététi.

Numatoma, kad 2008-2009 metais darbo rinka sugebés lanksciai prisitaikyti prie nepa-
lankiy ekonominiy salygy ir, mazejant vidaus paklausos augimui, pakankamai sparciai
mazés darbo pajamy ir darbo naSumo augimo atotrakis. Darbo rinkos lankstumas yra
bdtina saglyga uztikrinant tvirtg ilgalaikj Lietuvos ekonomikos augima. Vis délto jstatymu
jtvirtinus minimalaus darbo uzmokescio indeksavima, gerokai susilpnéja rinkos susiregu-
liavimo mechanizmai ir dél to iSauga rizika, kad infliacijos laukimas jsitvirtins ilgesniam
laikui, darbo uzmokescio augimas ir infliacija taps inertiskesni ir sunkiau mazes, o tai
galiausiai padidins tikimybe, kad ilgalaiké Gkio plétra bus maziau sparti.

3 lentelé. Lietuvos ekonomikos raida 2007-2009 m.

Pokytis per metus, procentai 2007 2008 2009*

Vidutiné metiné infliacija (apskaiciuota pagal SVKI) 58 11,8 7.8

Kompensacija vienam dirbanciajam 16,2 18,0 57

BVP (grandine susieta apimtis) 8.8 6,0 42
Privatus vartojimas 11,6 7,3 2.7
Valdzios sektoriaus vartojimas 38 6,1 3,0
Bendras pagrindinio kapitalo sudarymas 15,8 4.0 1,9
Eksportas (prekés ir paslaugos) 47 10,4 8,7
Importas (prekes ir paslaugos) 9,1 14,4 49

Einamosios saskaitos balansas (%, palyginta su BVP) -13,2 -13,5 -10,8

Nedarbo lygis (%, palyginta su darbo jéga) 43 55 6,0

Saltinis: Lietuvos banko vertinimai.

*Prognozes.

2008-2009 metais eksporto augima palaikys palanki tkio raida Nepriklausomy Valstybiy
Sandraugos (NVS) salyse, gamybos orientacija j Gkio cikly svyravimams atsparesne pro-
dukcija, o stabdys BVP augimo sulétéjimas ES. 2008 metais ryskéja eksporto geografinio
persiorientavimo tendencijos: eksporto augima daugiausia lemia eksportas j ne ES vals-
tybes, o ES 3aliy jtaka eksporto augimui pirmgajj pusmetj gerokai sumazejo. 15 dalies tai
susije su ekonomikos augimo létéjimu daugelyje ES 3aliy, ypac Latvijoje ir Estijoje. Kartu
NVS valstybése tebéra palanki ekonomine aplinka, o Lietuvos eksporto koncentracija j



su maisto pramone ir Zemeés Gkiu susijusig produkcija kompensuoja neigiama cikliniy
svyravimy jtaka Vakary Europos ir Baltijos Salyse. Trumpuoju laikotarpiu Sie veiksniai gali
uztikrinti sparty eksporto augima. Taciau batina salyga, siekiant tvirto ilgalaikio eksporto
ir kartu BVP augimo, yra produktyvuma didinanciy investicijy plétra.

Kainy raida
Vartotojy kainy indekso kaitos priezastys: pasiilos ir paklausos veiksniy jtaka

Per 2008 mety pirmuosius septynis ménesius metiné infliacija didéjo. Liepos meénesj
SVKI pagrindu apskaiciuota vidutiné metiné infliacija sudaré 9,9 procento (2007 m. pa-
baigoje — 5,8%). Tiesa, paskutiniu metu kainy augimas létéjo, o liepos ménesj metiné
infliacija (12,4%) pirma kartg per pastaruosius pusantry mety buvo mazesné, palyginti
su uzfiksuota pries tai buvusiu laikotarpiu (birzelio mén. — 12,7 %). Infliacija Salyje ir toliau
labiausiai Iemé stipriai iSaugusios maisto produkty ir energijos istekliy kainos bei pakelti
degaly, alkoholio ir cigareciy akcizai. Dél tebesancios stiprios paklausos ir kylanciy sgnaudy
toliau kilusi grynoji infliacija taip pat pastebimai padidino bendraja infliacija.

Grynoji infliacija

Grynoji infliacija® Siemet pastebimai jsibégéjo ir kol kas dar nematyti aiskesniy jos lé-
téjimo zenkly. Tebedidéja rinkos paslaugy kainos, nors ir nezymiai, taciau vis sparciau
brangsta ir pramoninés prekeés. Paskutiniu metu grynoji metiné infliacija svyruoja ties
6,5 procento lygiu.

22 pav. Metinés infliacijos, apskaiciuotos pagal SVKI, kaitos veiksniai
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Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.
*SVKI, nejskaitant maisto produkty, degaly ir tepaly bei administruojamujy kainy.

6 SVKI metinis pokytis, nejskaitant maisto produkty, degaly ir tepaly bei administruojamuyjy kainy.
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Grynosios infliacijos dinamikai jtakos turi tiek tebesanti stipri vidaus paklausa, tiek dide-
jancios paslaugy teikimo ir gamybos sanaudos. Daugelyje rinkos paslaugy ir pramonéje
darbo atlygio augimas tebéra spartus ir itin didesnis uz darbo nasumo augima. Prie Sio
atotrakio i$ dalies prisidéjo minimalios ménesio algos didinimas 2008 mety pradzioje iki
800 lity (per metus minimali alga padidinta 33,3%). Siemet taip pat pabrango elektra
jmonéms, toliau kilo nuomos kaina, o vieSojo maitinimo sferoje sgnaudas smarkiai didino
ir toliau kilusios maisto produkty kainos, aukstesni akcizai alkoholiui ir tabakui. Tiesiogiai
ir netiesiogiai grynaja infliacijg didina ir bendras energijos istekliy kainy augimas. Kita
vertus, daugelio rinkos paslaugy ir kai kuriy pramoniniy prekiy kainy didinimui palankias
salygas sudaro vis dar stipri vidaus paklausa.

Grynaja infliacija mazina importuojamy prekiy kainy gana palanki dinamika — Siy prekiy
kainos kyla gerokai maziau nei vietiniy gaminiy. Importuojamos prekés sudaro nemenka
vartotojo krepselio dalj, todél jy létesnis brangimas lemia tai, kad bendras pramoniniy
prekiy kainy didéjimas yra palyginti mazas. Tai atsveria jsibegejusj rinkos paslaugy kainy
didéjima. Grynaja metine infliacija taip pat prilaiko keleiviy gabenimo oro transportu ir
telekomunikacijy paslaugas teikianciy bendroviy didelé konkurencija. 15 dalies dél jos
keleiviy gabenimo oro transportu paslaugy kainos paskutiniais ménesiais buvo mazdaug
desimtadaliu, o telekomunikacijos paslaugy — mazdaug 5 procentais mazesneés nei pries
metus.

Maisto produkty kainos

2008 mety pirmojoje puséje maisto produktai toliau sparciai brango. Siy kainy metinis
didéjimas jau sudaro 18 procenty. Bendrg maisto produkty kainy dinamika i3 esmés
lemia pasaulinés maisto kainos. Nors Zemeés Gkio produkty supirkimo kainos paskutiniu
metu nustojo augti taip sparciai arba net sumazéjo (pienas, javai), j maisto gamintojy ir
vartotojy kainas vis dar buvo jskaic¢iuojamas anksciau vykes zemes Ukio produkty kainy
didéjimas.

I3 kity veiksniy nemaza spaudimg maisto produkty kainoms daro didéjancios darbo uz-
mokescio sgnaudos. Tai ypac pastebima mazmeninés prekybos sektoriuje, kur pastaruoju
metu itin didéja vienetinés darbo sgnaudos. Taciau maisto gamintojy ir mazmeniniy pre-
kybininky pelno normos’ nuo 2008 mety nebedidéja. Siuose sektoriuose pelno norma
labiau augo 2007 metais. Tai rodé, kad tuo metu maisto produkty kainoms kilti palan-
kias sglygas sudare stipri vidaus paklausa ir kad didéjusios maisto gamybos ir prekybos
sgnaudos buvo jskaiciuojamos j vartotojy galutines kainas.

Siemet bendrajg metine infliacijg taip pat padidino pakelti akcizai alkoholiniams gérimams
ir cigaretéms. Nuo 2008 mety pradzios akcizai stipriesiems alkoholiniams gérimams ir
vynui padidinti 20 procentuy, alui— 10 procenty, o nuo kovo ménesio akcizai cigaretéms
padidinti 30 procenty. Nauji akcizai alkoholiniams gérimams bendraja metine infliacija
padidino apie 0,3 procentinio punkto, o akcizy cigaretéms pakélimas jg padidino apie
0,35 procentinio punkto.

7 Cia nagrinéjamas Gkinés veiklos pelno ir pardavimo pajamy bei kitos veiklos pajamy (nejskaitant finansinés ir inves-
ticinés veiklos pajamuy ir pagautés) santykis.



23 pav. Maisto produkty kainy kaita
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Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.
Administruojamosios kainos

Administruojamyjy kainy augimas nuo mety pradzios pamazu didéja. Pacioje mety
pradzioje daugiausia Sokteléjo gamtiniy dujy kaina. Buitiniams vartotojams kintamoji
gamtiniy dujy kaina buvo padidinta 62 procentais, o abonentinis mokestis sumazintas
6,9 procento. Buitiniams vartotojams gamtinés dujos vidutiniskai pabrango 51,9 procento.
IS dalies dél brangesniy importuojamy dujy 2008 mety pirmaisiais ménesiais kai kuriose
savivaldybése taip pat didéjo Silumos energijos kainos.

24 pav. Administruojamuyjy kainy jtaka bendrajai metinei infliacijai
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Saltiniai Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.
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Didéjant sanaudoms, gana pastebimai buvo didinamos ir kitos administruojamosios
kainos. Brango keleiviy gabenimo keliy transportu paslaugos, Siuksliy isvezimas, 3altas
vanduo.

Visos paminétos priezastys leme, kad paskutiniais ménesiais administruojamujy kainy
poveikis bendrajai metinei infliacijai buvo daugiau kaip 1,5 karto didesnis nei pries me-
tus.

Degaly kainos

Jau mazdaug pusmetj degaly brangimas itin prisideda prie bendrosios infliacijos didéjimo.
Auganciy degaly kainy poveikis jai jau didesnis kaip 1 procentinis punktas. Degaly kainy
augimas tiesiogiai susijes su pasauliniy naftos kainy kilimu, kurj skatina didelé naftos
paklausa. Nors létesnis ekonominis augimas lemia naftos paklausos silpnéjima Vakary
valstybése, §j susilpnéjima atsveria tebeauganti paklausa Azijoje. Pasaulinéms naftos
gavybos apimtims augant ribotai, prie Zymesniy naftos kainy pokyciy prisideda ir jvairts
techniniai naftos gavybos sutrikimai bei geopolitiné jtampa. Tiesa, stipréjant lakesciams
dél kur kas silpnesnio globalios ekonomikos augimo ateityje, naftos kaina nuo liepos
vidurio gana smarkiai krito, taciau rugpjtcio viduryje ji vis dar buvo apie 15 procenty
didesné nei mety pradzioje.

25 pav. Naftos ir degaly kainos
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Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Kainy raidos perspektyva

Artimiausiu metu metinés infliacijos lygis isliks aukstas. Tebesantis atotrikis tarp darbo
uzmokescio ir darbo nasumo, toliau didéjancios importo kainos ir kainy augimo inertis-
kumas dar kurj laikg neleis sumazéti grynajai infliacijai. Ja tiesiogiai ir netiesiogiai didins
pabrange energijos istekliai.

Didziausig jtakg metinei infliacijai dar kurj laikg tebedarys paskutiniu metu sparciai bran-
ge maisto produktai. Prognozuojama, kad jy pasaulinés kainos isliks aukstos. Maziau
iSsivysciusiy saliy padidéjusi perkamoiji galia lemia didele paklausg zemés Gkio ir maisto
produktams. Padidéjusios energijos istekliy kainos taip pat néra trumpalaikis reiskinys,



o iSlaidos energijos istekliams sudaro didele Zemeés Ukio produkty gamybos sanaudy
dalj. Nors tikimasi, kad pasaulyje zemés Ukio produkty Siemet bus iSauginta daugiau nei
pernai, taciau jtampa Siy produkty rinkose turéty likti.

Bendrosios infliacijos dinamikai reikSmingg poveikj turés tolesnis silumos energijos kainy
didinimas. 2008 mety pradzioje labai pabrango gamtinés dujos, kurias naudoja Silumos
tiekimo jmones, del to vasaros ménesiais daugelyje rajony pabrango karstas vanduo,
o rudenj kils Sildymo paslaugy kainos. Per artimiausius kelis ménesius Silumos energija
Lietuvoje gali pabrangti vidutiniskai iki 40 procenty.
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II. LIETUVOS BANKO FUNKCHY VYKDYMAS

Pinigy politikos priemonés

Lietuvos banko pinigy politikos priemonés skirtos stabiliam lito kursui bazinés valiu-
tos — euro — atzvilgiu palaikyti Lietuvai dalyvaujant VKM Il ir padeda uztikrinti tinkama
banky sistemos likviduma. 2008 mety pirmajj pusmetj, kaip ir anksciau, Lietuvos bankas
komerciniams bankams ir uzsienio banky filialams (toliau — bankai) neribotai keité litus j
eurus, taiké privalomyjy atsargy reikalavimus, jie turéjo 1 nakties skolinimosi galimybe.

Jgyvendindamas stabilaus lito kurso rezimg, Lietuvos bankas yra jsipareigojes neribotai
pirkti ir parduoti bazine valiutg oficialiu kursu masy valstybéje jsteigtiems bankams pas-
taryjy pageidavimu. Grynasis rezultatas — kiek Lietuvos bankas nuperka arba parduoda
eury per tam tikrg laikotarpj — daugiausia priklauso nuo banky sistemos atsargy litais
autonominiy veiksniy®, privalomuyjy atsargy ir jy pertekliaus pasikeitimo.

Kaip ir 2007 metais, autonominiai veiksniai didino banky sistemos likviduma gerokai
sparciau, negu didéjo privalomosios atsargos, todél bankai, valdydami Siy veiksniy jtaka
likvidumui, pirko i$ Lietuvos banko eurus. Per 2008 mety pirmajj pusmet;j privalomosios
atsargos padidéjo 171 min. lity, taciau autonominiai veiksniai banky atsargy litais pasidla
padidino 2 377 min. lity. Kaip ir ankstesniais metais, valdzios lé3y pervedimas buvo svar-
biausias veiksnys, jis banky atsargas padidino 2 120 min. lity. Kelerius pastaruosius metus
sparciai augusi ] apyvartg isleisty grynyjy pinigy suma nuo 2007 mety rugpjtcio menesio
nustojo didéti. Tai rodo Salies ekonominés situacijos pasikeitimus. ISaugusios palikanos
didino grynujy pinigy laikymo alternatyvigsias sgnaudas, o sumazéjes aktyvumas kai
kuriuose ekonomikos sektoriuose mazino grynujy pinigy poreikj prekybos sandoriams.
Del sezoniniy svyravimy grynujy pinigy kiekis apyvartoje per pirmgjj pusmetj sumazejo
2,7 procento, o tai banky atsargas padidino apie 245 min. lity.

Del visy Siy veiksniy bendro poveikio banky atsargy pasitla padidéjo 2 206 min. lity.
Bankai atsargy pertekliy keité j eurus ir nagringjamu laikotarpiu nupirko i$ Lietuvos
banko eury uz 2 688 min. lity daugiau, negu pardave. Kiti Lietuvos banko indélinin-
kai (daugiausia — Lietuvos Respublikos valdzios staigos) pardavé jam uzsienio valiutos
(daugiausia eury) uz 1 919 min. lity daugiau, negu nupirko, nes dalj uzsienyje gauty ir
Lietuvos banke laikyty lésy panaudojo vidaus poreikiams finansuoti.

8 Banky sistemos atsargy litais autonominiai veiksniai yra Lietuvos banko operacijos, turincios jtakos banky sistemos
atsarqy litais dydziui, taciau vykdomos ne dél banky likvidumo valdymo poreikiy. Pagrindiniai autonominiai veiksniai:
J apyvarta isleisty grynuju pinigu suma ir valdzios lésy pervedimas is banky sistemos j Lietuvos banka arba i$ Lietuvos
banko j banky sistema.
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Saltinis: Lietuvos bankas.

Lito tarpbankiniy paldkany normos ir jy priedai prie euro paltkany normy 2008 mety
pirmajj ketvirtj gerokai sumazéjo, o véliau keitési palyginti nedaug. Lito ir euro paltkany
normy sumazéjima lemé keliy veiksniy derinys: Siuo laikotarpiu stabilizavesi Lietuvos
dkio trumpalaikiy perspektyvy vertinimai ir banky sistemos trumpalaikj likviduma didine
valstybés izdo pervedimai. Lito ir euro trumpalaikiy paltkany normy skirtumas mazéjo
sparciau uz ilgesniy terminy paltkany normy skirtuma.
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Saltiniai Lietuvos bankas ir Bloomberg informaciné sistema.

Lietuvos bankas, atsizvelgdamas j létéjantj, bet vis dar sparty paskoly augimg ir pa-
didéjusig jtampg pasaulio bei Lietuvos finansy rinkose, toliau taiké 6 procenty dydzio
privalomyjy atsargy norma. 2008 mety pirmajj pusmetj privalomosios atsargos padidéjo
6,6 procento — panasiai kaip ir 2007 mety antrgjj pusmetj (5%) — ir sudare 2,8 mlrd. lity
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suma. Bankuy ilgalaikiams jsipareigojimams augant greiciau nei visa privalomujy atsargy
bazeé, Siy jsipareigojimy dalis banky jsipareigojimy struktroje padidéjo 2 procentiniais
punktais iki 37 procentuy.

28 pav. Banky atsargos litais Lietuvos banke
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Saltinis: Lietuvos bankas.

Kaip ir anksciau, banky ilgalaikiy jsipareigojimy didziausig dalj (88%) sudaré uzsienio,
daugiausia globojanciy (patronuojanciy) uzsienio banky, paskolintos lésos (2007 m.
pabaigoje — 87%). Banky ilgesnio kaip 2 mety termino obligacijomis pritraukti istekliai
yra antra pagal dydj ilgalaikiy jsipareigojimy dalis, ji sudaro 8 procentus. Likusig banky
ilgalaikiy jsipareigojimy dalj sudaré rezidenty (daugiausia namy tkiy) indéliai.

Lietuvos bankas nuline privalomuyjy atsargy norma taip pat taiko banky istekliams, pritrau-
kiamiems atpirkimo sandoriais. Sie sandoriai sudaré nedidele dalj banky jsipareigojimy,
kuriems taikoma nuliné privalomuyjy atsargy norma. Ji pastaraisiais metais svyruoja nuo
1 iki 3 procenty.

Bankuy jsipareigojimu, kuriems taikoma nuliné privalomuyjy atsargy norma, dalis (37 %) jau
mazai atsilieka nuo euro zonos kredito jstaigy jsipareigojimy atitinkamos dalies (41%),
taciau ilgalaikiy jsipareigojimy struktdira dar smarkiai skiriasi. Euro zonos kredito jstaigy
iSleisti ilgesnio kaip 2 mety termino skolos vertybiniai popieriai sudaro apie 50, ilgalaikiai
indéliai — apie 30, o atpirkimo sandoriai — 20 procenty siy jsipareigojimuy.

Lietuvos banky sistemos sukauptas vidutinis atsargy perteklius nagringjamu laikotarpiu
sudare 1,48 procento privalomyjy atsargy.

2008 metais, kaip ir 2007 metais, bankai nesikreipé j Lietuvos banka dél 1 nakties skolini-
mosi. Privalomosios atsargos, veiksminga tarpbankiniy atsiskaitymy sistema, tarpbankine
rinka ir bazinés valiutos keitimo Lietuvos banke galimybeés leido jiems patiems patikimai
valdyti likviduma.



Uzsienio atsargy valdymas

Uzsienio atsargy dydzio kaita ir valdymo pagrindiniai principai

2008 mety pirmojo pusmecio pabaigoje oficialiosios uzsienio atsargos (toliau — uzsienio
atsargos) buvo 16,3 mird. lity (4,7 mlrd. eury). Per pusmetj jos sumazéjo 1 923,5 min. lity
(557,1 min. eury), arba 10,6 procento. Tam didzZiausig jtaka turéjo sumazéje: 1 080,3 min.
lity (312,9 min. eury) centrinés valdzios ir 249,5 min. lity (72,3 min. eury) kity PFl indéliai,
245,0 min. lity (71,0 min. eury) grynieji pinigai apyvartoje ir 207,2 min. lity (60,0 min.
eury) isorés jsipareigojimai.
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Saltinis: Lietuvos bankas.

Lietuvos banko tikslai ir funkcijos lemia, kad uzsienio atsargos pirmiausia valdomos va-
dovaujantis likvidumo ir saugumo principais ir tik po to — pelningumo principu.

Vadovaudamasis likvidumo principu, Lietuvos bankas uzsienio atsargas valdo taip, kad
prireikus investicijos galéty bati greitai ir be dideliy sanaudy likviduotos, o gautos jplaukos —
panaudotos intervencijoms valiuty rinkoje ar kitais tikslais. Siekdamas uztikrinti uzsienio
atsargy sauguma, Lietuvos bankas jas investuoja tik j labai patikimas finansines priemones.
Todél yra ypac maza tikimybé, kad jy jsipareigojimai nebus vykdomi. Emitentams, sandorio
3alims arba finansinems priemonéms taikomas svarbiausias finansinio patikimumo reika-
lavimas — tarptautiniy reitingo agentary suteikti auksti skolinimo reitingai.

lgyvendindamas saugumo principa, Lietuvos bankas atsizvelgia ne tik j skolinimo, bet
ir j rinkos (paltkany normos ir valiuty kursy) rizika. Palikany normos rizika valdoma
nustatant uzsienio atsargy funkciniy daliy lyginamyjy indeksy modifikuota finansine
trukme (MFT)? ir leistinus didZiausius nukrypimus nuo jos. Valiuty kursy rizika valdoma
nustatant atvirosios valiuty pozicijos limitus.

UZsienio atsargos, atsizvelgiant j keliamus tikslus, suskirstytos j funkcines dalis — portfelius:
likvidumo, investicinj ir aukso.

9 MFT apibadina vertybinio popieriaus kainos jautruma pelningumo normos pokyciui.
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Likvidumo portfelyje esancios lésos pirmiausia skirtos Lietuvos banko operatyvaus likvi-
dumo poreikiui uztikrinti, todél jy investavimo trukmeé yra trumpa. Investicinio portfelio
pelningumo reikalavimas investavimo strategijos atzvilgiu yra labiau sureikSminamas, nes
tikimybeé, kad 3iy 163y per apibrézta laikotarpj prireiks, yra labai nedidelé. Todél investicinio
portfelio 1é3y investavimo trukme yra ilgesné. Auksas investuojamas j terminuotuosius
indélius arba aukso apsikeitimo sandorius.

UzZsienio atsargy struktira

UZsienio atsargy struktdra pagal valiutas, investicijy rdsis ir jy reitingus rodo konserva-
tyvy Lietuvos banko pozilrj | rizikg. 2008 mety pirmajj pusmet;j j vertybinius popierius
vidutiniskai investuota 90 procenty (2007 m. —89%), j indeélius ir atpirkimo investavimo
sandorius — 10 procenty (2007 m. — 11%) uZsienio atsargy. ] ypac likvidzius ir saugius
euro zonos valstybiy vyriausybiy vertybinius popierius investuota 60 procenty uzsienio
atsargy (2007 m. — 58%), j uztikrintus vertybinius popierius — 15 procenty (2007 m. —
20%). | auksciausio (Aaa) reitingo finansines priemones investuota 47 procentai uzsienio
atsargy (2007 m. — 56%). Vidutinj investicijy reitinga parodantis indeksas svyravo apie
Aa2 reitinga.
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Saltinis: Lietuvos bankas.

UZsienio atsargy struktdira pagal valiutas buvo tokia pat, kaip ir ankstesniais metais. Be-
veik visos uzsienio atsargos, nesusijusios su jsipareigojimais uzsienio valiutomis, isskyrus
auksa, buvo investuotos eurais. UZsienio atsargos, susijusios su jsipareigojimais uzsienio
valiutomis, buvo investuotos jsipareigojimy valiuta. Lietuvos banko turimo aukso kiekis
(5,8 1) nesikeite.

2008 mety pirmajj pusmetj uzsienio atsargy vidutiné MFT buvo 1,17 mety (2007 m. —
0,66).

UZsienio atsargy struktdra uZztikrina itin maza likvidumo ir skolinimo rizikg bei nedidele
rinkos rizikg. Pastarajg rodantis vertés pokycio rizikos (VPR) rodiklis pusmecio pabaigoje
buvo 5,8 min. eury (0,13% uZsienio atsargy). Jis su 95 procenty tikimybe rodo, kad
uzsienio atsargos deél vertybiniy popieriy kainy, valiuty kurso ir aukso kainos pokyciy per
dieng nesumazéty daugiau kaip 5,8 min. eury. Investicinio portfelio VPR buvo 5,9 min.,
aukso portfelio — 1,7 min., o likvidumo portfelio — 0,4 min. eury.



31 pav. Investicijy pasiskirstymas pagal trukme
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Saltinis: Lietuvos bankas.

Uzsienio atsargy valdymo rezultatai

Investavimo aplinka 2008 mety pirmajj ketvirtj buvo ypac nepalanki. Dél tebesitesiancios
krizés finansy rinkose ir ekonomikos plétros pesimistiniy perspektyvy krito bendroviy
akcijy ir obligacijy kainos. JAV bendroviy akcijy kainy indeksas (S&P 500) per pusmet;j
sumazéjo 24 procentais, Vokietijos bendroviy akcijy kainy indeksas (DAX) — 37 procentais,
investicinés kokybés reitingais'® jvertinty bendroviy obligacijy kainy globalus indeksas
(Merrill Lynch global corporate bond index) — 2 procentais. Kylant infliacijai, centriniai
bankai pradéjo grieztinti pinigy politikg — didino paltkanas, dél to sumazéjo vyriausybiy
obligacijy kainos. Lietuvos bankui, besilaikanciam konservatyvios investavimo strategijos,
ir Siomis investicijoms nepalankiomis sglygomis per pirmajj pusmetj pavyko pasiekti 1,83
procento metine graza.

19 |nvesticinés kokybés reitingams priskiriami reitingai aukstesni uz BBB— pagal S&P reitingy agentaros skale arba
aukstesni uz Baa3 pagal Moody's reitingy agentiros skale.
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Padidéjus finansy sektoriaus rizikai, Lietuvos bankas didino investicijy dalj j euro zonos
valstybiy vyriausybiy vertybinius popierius — saugiausias ir likvidZiausias investicijas eurais.
Tai padidino investicijy sauguma.

32 pav. UzZsienio atsargy graza
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Saltinis: Lietuvos bankas.
Grynuju pinigy valdymas
Grynujy pinigy iSleidimas ir iSémimas
Lietuvos bankas, vykdydamas savo isimtine teise, jstatymy nustatyta tvarka isleidZia j

apyvarta ir iSima i$ jos Lietuvos Respublikos pinigus, nustato jy nominalus, organizuoja
pinigy gaminima, gabenima ir saugojima, sudaro banknoty ir monety atsargy fondus.

2008 mety pirmajj pusmetj grynyjy pinigy apyvartoje sumazéjo 244,3 min. lity. | apy-
vartg isleista 852,8 min. lity, o i$ jos isSimta 1 097,0 min. lity. Birzelio 30 dieng apyvar-
toje, jskaitant progines monetas ir numizmatinius rinkinius, buvo 8,9 mird. lity (prie$
metus — 8,6 mird. Lt).

4 lentelé. Grynyjy pinigy isleidimas ir iSémimas

Min. lity
Laikotarpis Grynieji pinigai Grynieji pinigai apyvartoje
ileista j apyvarta isimta is apyvartos | (laikotarpio pabaigoje)

2007 m.
| ketvirtis 479,2 385,6 8149,6
I ketvirtis 920,0 493,4 8576,2
| pusmetis 1399,2 879,0 8576,2

2008 m.
| ketvirtis 33,7 502,0 8700,0
Il ketvirtis 8191 595,0 89241
| pusmetis 852,8 1097,0 89241

Saltinis: Lietuvos bankas.

Pirmajj pusmetj buvo papildytos 2003 mety laidos 50 lity banknoty atsargos. Kovo 5 diena
J apyvartg isleisti 2007 mety laidos 10 ir 100 lity banknotai.

Pirmajj pusmetj j apyvartg isleistos 3 proginés monetos ir 2008 mety laidos apyvartiniy
monety rinkinys. Vasario 27 dieng iSleista 50 lity sidabro moneta, skirta Sv. Kazimiero



550-osioms gimimo metinéms. Tesiant serijg ,, Lietuvos istorijos ir architekttros paminklai”,
geguzés 23 dieng isleista 50 lity sidabro moneta, skirta Kauno piliai. Lietuvos bankas,
dalyvaudamas tarptautingje sidabro monety programoje , Europa. Europos kulttros pavel-
das”, birZelio 30 dieng isleido 50 lity sidabro moneta. Ji skirta Lietuvos kryzdirbystei.

ISaugus paklausai, Lietuvos bankas nuo antrojo ketvircio padidino proginiy monety tirazus
nuo 5 tokstanciy iki 10 tdkstanciy vienety.

Banknotai ir monetos apyvartoje

2008 mety birzelio 30 dieng apyvartoje buvo 79,2 min. vienety banknoty, jy suma —
8 738,8 min. lity. Nuo mety pradzios banknoty skaicius apyvartoje sumazéjo 3,2 min.
vienety, o jy suma —251,6 min. lity. Per pirmajj pusmet; vidutinis apyvartos banknotas
padidéjo nuo 109,1 iki 110,3 lito. Birzelio 30 dieng visy banknoty sumos didZiausia dalj
sudaré 200 lity banknotai (45,0%). Per pusmetj jy dalis Ggteléjo 2,4 procentinio punkto.
Per tg patj laikotarpj 2,1 procentinio punkto sumazéjo 100 lity ir 0,1 procentinio punk-
to — 500 lity banknoty dalis.

Birzelio 30 dieng apyvartoje buvo 849,1 min. vienety monety, jy suma — 185,3 min. lity.
Monety skaicius per pusmetj padidéjo 38,6 min. vienety, o jy suma — 7,4 min. lity. Ypac
didelis buvo 1, 2 ir 5 centy monety poreikis (78,0% visy monety poreikio). Birzelio 30 dieng
smulkios monetos (1, 2 ir 5 ct) sudaré 65 procentus visy apyvartoje buvusiy lity ir centy
monety skaiciaus.

5 lentelé. Banknotai ir monetos apyvartoje

Nominalas 2007 12 31 2008 06 30 2007 12 31 2008 06 30

min. Lt | dalis, % min. Lt | dalis,% | min.vnt. = dalis, % = min. vnt. dalis, %
Banknotai
1Lt 2,6 0,0 2,6 0,0 2,6 32 2,6 33
2Lt 2,6 0,0 2,6 0,0 13 1,6 1,3 1,6
5Lt 2,2 0,0 2,2 0,0 0,4 0,6 0,4 0,6
10 Lt 100,0 1,1 98,9 1,1 10,0 12,1 9,9 12,5
20 Lt 202,3 2.3 1939 2,2 10,1 12,3 9,7 12,2
50 Lt 532,4 59 506,5 58 10,6 12,9 10,1 12,8
100 Lt 24348 27,1 21853 25,0 243 29,6 21,9 27,6
200 Lt 38322 42,6 3930,1 45,0 19,2 23,3 19,7 24,8
500 Lt 18813 209  1816,7 20,8 38 4,6 36 4,6
Visi banknotai 8990,4 100,0 87388 100,0 82,4 100,0 79,2 100,0
Monetos
1ct 3,1 1,7 32 1,8 307,8 38,0 323,8 38,1
2 ct 3,1 1,8 34 1,8 157,2 19,4 168,2 19,8
5 ct 32 1,8 33 1,8 63,6 78 66,7 7,9
10 ct 13,4 7,5 13,7 7,4 133,6 16,5 137,2 16,2
20 ct 12,2 6,9 12,6 6,8 61,1 75 63,0 74
50 ct 99 56 10,2 55 19,8 2,4 20,5 24
1Lt 36,0 20,2 36,8 19,9 36,0 4.4 36,8 43
2 Lt 445 25,0 46,4 25,0 22,3 2.8 23,2 2,7
5Lt 45,0 25,3 47,4 25,6 9,0 1,1 9,5 1,1
Proginés monetos ir
numizmatiniai rinkiniai 7,5 4.2 8,2 4.4 0,2 0,0 0.2 0,0
Visos monetos 177,9 100,0 185,3 100,0 810,5 100,0 8491 100,0

Saltinis: Lietuvos bankas.
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Statistikos tvarkymas

Lietuvos banko statistikos sri¢iy apreptis yra santykinai artima ECB statistikos apréepciai.
Lietuvos bankas renka, sudaro, skelbia ir teikia vidaus bei iSorés vartotojams musy vals-
tybés PFl balanso ir paltkany normu, vertybiniy popieriy, mokejimo priemoniy, pinigy ir
valiuty rinky, oficialiyjy tarptautiniy atsargy, mokéjimy balanso, tarptautiniy investicijy
balanso ir 3alies bendrosios skolos uZsieniui statistine informacija, instituciniy sektoriy
ketvirtines finansines saskaitas. Jis taip pat rengia statistinius leidinius.

2008 mety pirmajj pusmetj bene daugiausia demesio skirta tvarkomy vertybiniy popieriy,
uzsienio paskoly ir uzsienio tkio subjektams teikiamy paskoly bei paskoly rizikos duomeny
baziy tvarkymui tobulinti ir juy duomeny kokybei gerinti. llgainiui tai leis sudaryti iSsa-
mesne, tikslesne ir vartotojus labiau tenkinancia statistikg nedidinant renkamy ataskaity
skaiciaus, nes bus galima vien tik pagal jmoniy pateiktus finansiniy sandoriy sgrasus, juos
papildzius atitinkamy registry duomenimis, parengti reikiamga statistika.

Didéjant iSsamiy duomeny apie PFl vartotojy poreikiams, buvo tesiami PFl balanso ir pa-
lGkany normy statistikos sriciy tvarkymo darbai. Lietuvos bankas dalyvavo tiriant naujy
statistikos reikalavimy metodika ir vertinant jos diegimo sgnaudas: apklausus bankus,
surinkta informacija apie kredito rizikos perdavimo duomeny atskaitomybeés reikalavimus
ir sgnaudy jvertinima.

Lietuvos bankas daug démesio skyre kity finansiniy tarpininky (KFT) sektoriaus balanso
statistikai. Vadovaudamasis tarptautiniais statistikos standartais, Lietuvos bankas jau kuris
laikas rengia laikinos (nesuderintos) KFT balanso statistikos investiciniy fondy duomenis
ir aktyviai rengiasi jdiegti suderinta metodika. Lietuvos banko statistikos biuletenyje nuo
2008 mety sausio meénesio pradéti skelbti duomenys apie Lietuvos instituciniy sektoriy
finansinj turtg ir jsipareigojimus.

Apklausus finansy rinky statistikos vartotojus ir jvertinus jy poreikj pinigy ir valiuty rinky
statistinei informacijai, atnaujintos Sios srities statistinés ataskaitos, pakeistas jy teikimo
Lietuvos bankui periodiskumas.

2008 mety pirmajj pusmetj Lietuvos bankas dalyvavo tarptautiniy institucijy projektuose.
Vienas i$ reikSmingiausiy buvo Pasaulio banko organizuotas migranty piniginiy pervedimy
apskaitos ir statistikos centriniuose bankuose tyrimas.

I3orés sektoriaus statistikai tobulinti labai svarbus yra Salies mokéjimy balanso ir tarptau-
tiniy investicijy balanso kokybés kasmetinis vertinimas vadovaujantis Eurostato parengta
metodika. Mokéjimy balanso komiteto ataskaitoje Lietuvos Respublikos mokéjimy balanso
duomeny kokybé ir teikiamos informacijos apimtis jvertintos gerai.

Siekdamas pagerinti duomeny kokybe ir neapkrauti papildomu darbu statistiniy ataskaity
teikéjy, Lietuvos bankas vis placiau naudoja kity institucijy renkamg informacija. Ypac
glaudziai bendradarbiaujama su Statistikos departamentu. Taip pat naudojamasi kity
valstybiy patirtimi atitinkamose statistikos srityse.

Lietuvos banko surengtame Baltijos valstybiy centriniy banky seminare buvo nagrinéta
Estijos, Latvijos ir Lietuvos bei Lenkijos patirtis statistikos platinimo, mokéjimy balanso ir
kity finansiniy tarpininky statistikos srityse. Informacija apie tai, kaip tvarkoma statistika,
buvo pristatyta Nyderlandy statistikos specialistams. Lietuvos bankas organizavo Europos
centriniy banky sistemos Statistikos komiteto Bendrosios ekonominés statistikos darbo
grupés susitikima Vilniuje.



Mokéjimo ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy veikla

Mokéjimo sistemos atsiskaityti litais

Lietuvos bankas valdo realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy sistemg LITAS-RLS ir nustatyto
laiko mazmeniniy mokéjimy sistema LITAS-MMS bei vykdo Siy sistemy operatoriaus funk-
cija. Jis uztikrina, kad sistemos veikty patikimai, konsultuoja jy dalyvius, tvarko valdymo
informacija, uztikrina sistemy veiklos testinuma ir vykdo kitus administravimo darbus.

2008 mety birzelio pabaigoje sistemose LITAS-RLS ir LITAS-MMS buvo po 27 dalyvius:
Lietuvos bankas, 9 3salies komerciniai bankai, 4 uzsienio banky filialai, LCVPD, LCKU ir
11 finansy maklerio jmoniy.

Sistemoje LITAS-RLS ir toliau sparciai didéjo atliekamy operacijy srautas. Per dieng vidu-
tiniskai atlikta 1,3 tGkst. mokéjimo operacijy, jy verte — 1 244,7 min. lity. Palyginti su
2007 mety pirmuoju pusmeciu, vidutinis dienos mokéjimo nurodymy skaicius padidéjo
16 procenty, o vidutiné dienos mokeéjimy verté — 20 procenty.

Sistemoje LITAS-MMS atlikty operacijy skaicius didéjo maziau, o jvykdyty operacijy
verté netgi sumazéjo. Per dieng vidutiniskai atlikta 106,2 tlkst. mokéjimo operacijy,
ju verte — 934,5 min. lity. Palyginti su 2007 mety pirmuoju pusmeciu, vidutinis dienos
mokeéjimo nurodymy skaicius padidéjo 7 procentais, o vidutiné dienos mokéjimy verté
sumazejo 1 procentu.

6 lentelé. Mokéjimo sistemy LITAS, LITAS-RLS ir LITAS-MMS operacijos

Laikotarpis Operacijy skaicius, tukst. Operacijy verté, min. Lt

i$ viso vidutiniSkai | koncentracijos i$ viso vidutiniSkai | koncentracijos

per dieng lygis™, % per dieng lygis, %

2007 m. | pusmetis™* 1459 76,8 73,7 23007 12109 61,3
(LITAS)

113 1,1 69,2 106 808 1037,0 48,7
(LITAS-RLS)

10 201 99,0 72,8 97 282 9445 57,2
(LITAS-MMS)

2008 m. | pusmetis 156 1,3 67,5 151 857 12447 51,1
(LITAS-RLS)

12 962 106,2 73,7 114012 934,5 66,5
(LITAS-MMS)

Saltinis: Lietuvos bankas.

* Koncentracijos lygis — trijy banky, atlikusiy daugiausia mokéjimy, operacijy dalis, palyginti su visomis mokéjimo operacijomis.
** Sistema LITAS veiké iki 2007 m. sausio 28 d.

Per mazmeniniy mokeéjimy sistemga LITAS-MMS daugiausia mokéjimy atlikusiy trijy banky
dalis, vertinant pagal operacijy skaiciy ir verte, padidejo. Sistemoje LITAS-RLS daugiausia
mokeéjimy atlike 3 bankai sustiprino pozicijas tik pagal atlikty operacijy verte, o jy dalis
pagal operacijy skaiciy sumazgjo.

Mokéjimo sistemos atsiskaityti eurais

Lietuvoje veikia dvi mokéjimo sistemos atsiskaityti eurais: TARGET2-LIETUVOS BANKAS
ir LITAS-PHA.

Sistema TARGET2-LIETUVOS BANKAS yra Eurosistemos mokéjimo sistemos TARGET2
komponento sistema. Lietuvos bankas administruoja Sios sistemos dalyvius ir teikia
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jiems pagalbg (jskaitant ir nenumatytus atvejus). 2008 mety birzelio pabaigoje sistemoje
TARGET2-LIETUVOS BANKAS buvo 5 dalyviai: Lietuvos bankas, 2 Salies komerciniai bankai,
1 uzsienio banko filialas ir LCVPD.

7 lentelé. Mokéjimo sistemos TARGET2-LIETUVOS BANKAS operacijos

Operacijy skai€ius, tukst. Operacijy verté, min. eury
Laikotarpis pateikti mokejimo nurodymai gauti pateikti mokéjimo nurodymai gauti
vietiniai | tarptautiniai i§viso | larptautiniai | yietiniai | tarptautiniai i viso | tarptautiniai
2008 m.
| pusmetis 08 53 6,0 39,3 357 11 851 12 208 11 861

Saltinis: Lietuvos bankas.

Sistemg LITAS-PHA sukdreé ir valdo Lietuvos bankas. Ji sudaro sglygas finansy jstaigoms
vykdyti atsiskaitymus eurais per Lietuvos banka, kaip tiesioginj sistemos TARGET2-LIETUVOS
BANKAS dalyvj. Sistemoje LITAS-PHA atidarytose atsiskaitymy saskaitose kredito jstaigos
gali gauti dienos paskoly eurais. 2008 mety birzelio pabaigoje Sioje sistemoje buvo 13
dalyviy: Lietuvos bankas, 7 Salies komerciniai bankai, 3 uzsienio banky filialai, LCKU ir
1 finansy maklerio jmoneé.

8 lentelé. Mokéjimo sistemos LITAS-PHA operacijos

Operacijy skaicius, tukst. Operacijy verté, min. eury
Laikotarpis pateikti mokéjimo nurodymai gauti pateikti mokéjimo nurodymai gauti
vietiniai | j sistema i viso | mokejimai viglinial | jsistema | i§viso | Mokejimai
TARGET2 i$ sistemos TARGET2 i$ sistemos
TARGET2 TARGET2
2008 m.
| pusmetis 0,3 1 1,2 6,7 8 944 952 953

Saltinis: Lietuvos bankas.

Lietuvos kredito jstaigos mokeéjimo sistemomis, skirtomis atsiskaityti eurais realiu laiku,
dazniau naudojasi priimdamos mokéjimus i kity valstybiy, o ne pacios juos siysdamos
per Sias sistemas. Siysdamos mokéjimo nurodymus eurais | kitas 3alis, Lietuvos kredito
jstaigos dazniau naudoja korespondentiniy banky rysius ir kitas mokeéjimo sistemas (ne
realaus laiko). 2008 mety pirmajj pusmetj jos nesinaudojo dienos paskoly eurais i3 Lietuvos
banko paslauga ir savo likviduma eurais valdé kitomis priemonémis.

Mokéjimo ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy prieziira

Lietuvos bankas priziari 4 mokéjimo sistemas (LITAS-RLS, LITAS-MMS, LITAS-PHA ir KU-
BAS™) ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema'2. Kartu su Eurosistema Lietuvos bankas
dalyvauja vykdant sistemos TARGET2 prieZilra.

2008 mety pirmajj pusmetj Lietuvos bankas vykdé reguliarig siy sistemy stebésena. Nu-
statyta, kad jos veike stabiliai, o jy operatoriai laikési Lietuvos Respublikos atsiskaitymy
baigtinumo mokéjimo ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemose jstatymo nustatyty
reikalavimy.

Pradétas vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos vertinimas norint nustatyti, ar ji atitinka

Tarptautiniy atsiskaitymy banko nustatytas ,Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy

11 Sistemos KUBAS savininkas ir operatorius yra LCKU.
12 \ertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos savininkas ir operatorius yra LCVPD.



rekomendacijas”. Vertinama pagal jo patvirtinta metodika. Vertinimg planuojama baigti
iki 2008 mety pabaigos.

Pasirengimas dalyvauti bendroje mokéjimy eurais erdvéje ir
TARGET2-Securities projektas

Lietuvos finansy jstaigoms yra svarbas Sie Europoje jgyvendinami projektai: bendra mo-
kejimy eurais erdve (SEPA) ir TARGET2-Securities.

SEPA — tai erdvé, kurioje privatds klientai ir jmonés, nepriklausomai nuo jy buvimo vietos
ES, galés siysti ir gauti nacionalinius ir tarptautinius mokéjimus eurais vienodomis saly-
gomis. 2007 mety pabaigoje sudarytas SEPA nacionalinis koordinavimo komitetas 2008
mety pirmajj pusmetj surengé 2 posédzius. Komitetas patvirtino darbo grupiy metinius
veiklos planus, iSklausé parengtg analize, aptaré su SEPA standarty pritaikymu Lietuvoje
susijusius klausimus. Numatyta iki 2008 mety pabaigos parengti plana, kaip Lietuvos
mokejimo priemones pakeisti SEPA mokéjimo priemoneémis. I$ Lietuvoje veikianciy kredito
jstaigy jau 7 pasirengeé ir teikia klientams SEPA kredito pervedimy priémimo paslauga, 2
i$ jy sidlo ir tokiy mokéjimo nurodymy inicijavimo galimybe.

Eurosistemos projektas TARGET2-Securities yra centralizuota techniné platforma, leisianti
veiksmingai vykdyti tiek vietinius, tiek tarptautinius atsiskaitymus vertybiniais popieriais.
2008 mety geguzes menesj ECB apklause Europos depozitoriumus, ar jie ketina naudotis
TARGET2-Securities paslaugomis. Atsizvelgusi j rinkos nuomone, ECB valdancioji taryba
2008 mety liepos 17 dieng prieme sprendimg dél projekto tolesnés plétros. Projekta
planuojama jgyvendinti iki 2013 metuy. Lietuvos bankas kartu su LCVPD ir rinkos dalyviais
svarsto, ar tikslinga naudotis TARGET2-Securities paslaugomis.
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lIll. KREDITO JSTAIGU VEIKLA IR JU PRIEZIURA

Kredito jstaigy veiklos apzvalga

2008 mety liepos 1 dieng kredito jstaigy sistemg Lietuvoje sudareé Lietuvos banko licencija
turintys 9 komerciniai bankai, 6 uzsienio banky filialai, 5 uzsienio banky atstovybés, 67
kredito unijos ir LCKU. Iki 2008 mety liepos 1 dienos Lietuvos bankas buvo gaves 198
pranesimus is kity ES valstybiy deél ty saliy prieziaros tarnyby licencijuoty banky ketinimy
teikti paslaugas Lietuvoje nejsteigus filialy.

Pokyc¢iai banky sistemoje

2008 mety pirmajj pusmetj jregistruotas naujas AB bankas ,FINASTA”. Jam iSduota
licencija suteikia teise teikti Lietuvos Respublikos banky jstatyme nustatytas licencines
finansines paslaugas, isskyrus prekyba tauriaisiais metalais. AB Sampo bankas buvo per-
tvarkytas ir prijungtas prie Danijos Karalystés kredito jstaigos ,, Danske Bank A/S*”. Visos
jo teisés ir pareigos perduotos Lietuvoje jsteigtam ,, Danske Bank A/S” filialui.

Banky akcininky nuosavybé nuo 2008 mety pradzios padidéjo 10,8 procento ir liepos 1
diena sudaré 6,6 mlrd. lity. DidZiausios jtakos akcininky nuosavybei augti turéjo banky
pelninga veikla 2007 metais, nes praéjusiy mety nepaskirstyto pelno didzioji dalis (98%)
liko banky akcininky nuosavybe kaip atsargos kapitalas ir nepaskirstytasis pelnas. Pa-
didintas jstatinis kapitalas (ataskaitiniu laikotarpiu jj padidino 3 bankai) liepos 1 diena
sudare 3,2 mlrd. lity. Ta¢iau banky sistemos jstatinio kapitalo augima sulétino AB Sampo
banko pertvarkymas j ,,Danske Bank A/S" Lietuvos filialg.

Nerezidenty valdoma banky kapitalo dalis Lietuvos banky sistemoje, kurioje dominavo
Skandinavijos investuotojy kapitalas, sudaré 85,3 procento.

Banky veiklos rodikliai

Kaip parodé dauguma pagrindiniy rodikliy, 2008 mety pirmajj pusmet;j tiek santykine,
tiek absoliuti 3alies banky sektoriaus plétra buvo letesné negu atitinkamu laikotarpiu
2007 metais. Banky turtas 2008 mety liepos 1 dieng sudaré 86,4 mird. lity ir per pus-
metj padidéjo 5,4 mlrd. lity, arba 6,6 procento (2007 m. pirmajj pusmetj augo 13,4%).
Klientams suteiktos paskolos sudaré 67,3 mird. lity ir per atitinkama laikotarpj padidéjo
7,2 mird. lity, arba 11,9 procento (2007 m. — 18,9%). Bankuose laikomy indeliy suma
liepos 1 dieng sudaré 40,6 mlrd. lity ir per pusmetj padidéjo 0,5 mird. lity, arba 1,2 pro-
cento (2007 m. — 8,6%). I3 jy gyventojy indéliai per pusmetj iSaugo 1,4 mird. lity, arba
6,3 procento (2007 m. atitinkamu laikotarpiu — 14%) ir sudaré 24,1 mlrd. lity.

Paskoly (su paskolomis finansy institucijoms) dalis banky turto struktdroje per pusmetj
padidéjo 3,6 procentinio punkto ir 2008 mety liepos 1 dieng sudaré 77,9 procento. Tokia
didelé paskoly dalis turéjo jtakos banky pelningumui, taciau kartu rodé didéjancia prisi-



imama kredito rizika. Lietuvoje veikiantys bankai investuodami arba skolindami daugiau
orientavosi j vietine rinkg. Banky turtas Lietuvoje per pusmetj padidéjo 6,2 mlrd. lity, o
turtas uzsienyje sumazéjo 0,8 mird. lity.

Indéliams bankuose didéjant léciau negu paskoloms, didZiausias banky turto finansavimo
Saltinis buvo tarpbankinéje rinkoje, daugiausia i$ grupés globojanciy (patronuojanciy)
banky, pritrauktos lé3os. Banky jsiskolinimas bankams ir kitoms kredito jstaigoms per
pusmetj padidéjo nuo 37,8 iki 41,1 procento. I$ tos dalies 97,3 procento sudareé jsiparei-
gojimai grupeés globojantiems (patronuojantiems) bankams. Kitas populiarus finansavimo
Saltinis tebebuvo daugelio banky leidziami skolos vertybiniai popieriai. Per pusmetj ju
apimtis padidéjo 0,6 mird. lity, arba 20,2 procento, ir jy dalis banky jsipareigojimy bend-
roje struktdroje iSaugo nuo 3,8 iki 4,4 procento.

33 pav. Banky sistemos turto, paskoly ir indéliy kaita
(laikotarpio pabaigoje)
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Saltinis: Lietuvos bankas.

Banky sistemos kapitalo pakankamumo rodiklis 2008 mety liepos 1 dieng sudaré 12,02 pro-
cento (2008 m. sausio 1 d. — 10,9%). Visi komerciniai bankai vykdé nustatyta kapitalo
pakankamumo normatyva. Banky sistemos kapitalo baze liepos 1 d. sudaré 6 846 min.
lity, i$ jos didZiausia dalis (5 471 min. Lt) teko santykinai stabilesniam pirmojo lygio kapitalui
(79,9% banky kapitalo bazés).

Kredito rizikai padengti skirtas kapitalas sudaré 4 108 min. lity, o rinkos rizikai ir opera-
cinei rizikai padengti — atitinkamai tik 408 min. ir 204 min. lity.

Bankuy pelningumas ir veiklos efektyvumas

2008 mety pirmajj pusmetj visi bankai, isskyrus 2007 metais veiklg pradeéjusius ,Balti In-
vesteeringute Grupi Pank AS” filialg ir ,MP Investment Bank hf.” filialg Baltijos valstybése,
dirbo pelningai. Bendras 3alies banky 2008 mety pirmosios pusés pelnas — 649 min. lity,
arba 19,1 procento daugiau negu per praéjusiy mety atitinkama laikotarpj (545 min. Lt).

DidZiausig jtakg banky pelningumui daré iSaugusios banky grynosios paltkany pajamos.
2008 mety pirmajj pusmet;j, palyginti su 2007 mety atitinkamu laikotarpiu, bankai gavo
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32,6 procento daugiau grynyjy paltkany pajamuy, jos sudare 235,2 min. lity. Gauséjant
banky teikiamy paslaugy apimdiai ir pleciantis jy spektrui, taip pat padidéjus kai kuriy is
jy jkainiams, bankai gavo daugiau grynyjy paslaugy ir komisiniy pajamy. Jos, palyginti
su 2007 mety pirmuoju pusmeciu, padidéjo 8,8 procento. Didele jtakg banky pajamoms
turéjo gauti dividendai i3 dukteriniy (kontroliuojamujy) jmoniy. Per 2008 mety pirmaja
puse 7 bankai gavo 109,1 min. lity dividendy.

Neigiamos jtakos banky veiklos rezultatui turéjo 39,2 procento padidéjusios, palyginti su
praéjusiy mety pirmuoju pusmeciu, islaidos specialiesiems atidéjiniams (39,4 min. Lt). Be
to, banky veiklos grynajj rezultata sumazino mokestinés islaidos. Per 2008 mety pirmajj
pusmetj bankai sumokéjo 93,5 min. lity pelno mokescio.

Banky sistemos efektyvuma rodantis fiksuoty islaidy ir pagrindinés veiklos pelno santykis
2008 mety liepos 1 dieng buvo 49,1 procento, t. y. tokia i$ pagrindinés veiklos uzdirbty
grynyjy pajamy dalis panaudota banky operacinems ir amortizacijos iSlaidoms. Palyginti
su praéjusiy mety pabaigos duomenimis, banky veiklos efektyvumo rodiklis pablogéjo 3,4
procentinio punkto. Tai reiskia, kad operacinés ir amortizacijos iSlaidos bankuose didejo
sparciau, negu i$ pagrindinés veiklos uzdirbamas pelnas (grynosios pajamos). Taciau reikia
pazymeti, kad operaciniy islaidy reikSminga dalj sudaré islaidos banko informacinéms
sistemoms atnaujinti ir plétoti. Tikétina, kad ateityje banky veiklos efektyvuma gerinti
padeés bltent operaciniy islaidy taupymas.

Banky pasiskirstymas pagal uZimama rinkos dalj

Didéjant konkurencijai, 2008 mety pirmajj pusmet;j toliau mazéjo banky rinkos koncentra-
cija, nes daugiau rinkos uzémé nauiji uzsienio banky filialai, aktyvéjo jy veikla. Didziausios
jtakos tam turéjo AB Sampo banko pertvarkymas j ,Danske Bank A/S” Lietuvos filiala,
perémusj jo turtg ir jsipareigojimus.

Per pusmetj 3 didZiausiy banky (AB SEB banko, AB banko ,Hansabankas” ir AB DnB
NORD banko) valdoma turto rinkos dalis sumazéjo nuo 67,6 iki 66,4 procento.

34 pav. Banky pasiskirstymas rinkoje pagal valdoma turta
(laikotarpio pabaigoje)
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Banky veiklos rizikos apzvalga

Kredito rizika

2008 mety pirmajj pusmetj banky sistemoje toliau mazéjo paskoly portfelio augimas.
Per puse mety paskoly portfelis padidéjo 7,2 mird. lity, arba 0,7 mird. lity maziau nei
per 2007 mety atitinkama laikotarpj. Labiausiai sumazéjo fiziniams asmenims suteikty
paskoly portfelio augimas. Per 2008 mety pirmajj pusmet; siy paskoly portfelis padidéjo
3,1 mird. lity, arba 1,1 mlrd. lity maziau nei per tg patj laikotarpj pries metus. Tikétina,
kad ir toliau paskoly portfelio augimo tempas mazés dél isaugusios palyginamosios
bazés, bankuose grieztéjant rizikos ir skolininko finansinés biklés vertinimui ir dél ma-
Zesnio aktyvumo nekilnojamojo turto rinkoje. Apie mazeéjantj paskoly portfelio augimo
potencialg galima spresti is kreditavimo jsipareigojimy pokyciy. 2007 mety pirmajj
pusmetj uzfiksuotas 2,6 mird. lity (24,5%) padidéjimas, 2008 mety pirmajj pusmet; sie
jsipareigojimai i$ viso padidéjo tik 0,3 mird. lity (2,4%), o antrajj ketvirtj netgi sumazéjo
0,4 mird. lity.

2008 mety liepos 1 dieng banky paskoly portfelis, jskaitant paskolas finansy instituci-
joms, sudaré 60,9 procento prognozuojamo 2008 mety Salies BVP. Paskolos privacioms
imonéms sudaré 52,4 procento banky klientams suteikty paskoly portfelio, o paskolos
fiziniams asmenims — 39,8 procento (i$ jy paskolos bastui jsigyti sudaré 28,3% banky
paskoly portfelio). Kaip ir anksciau, daugiau paskoly suteikta uzsienio valiuta. Paskolos
nacionaline valiuta liepos 1 dieng sudaré 37,1 procento paskoly portfelio.

Vertinant paskoly bastui jsigyti apimtj ir jy santykj su BVP, Lietuva vis dar atsilieka nuo ES
vidurkio. Jis 2008 mety pradzioje sudare 41 procentg, o Lietuvoje paskolos bstui jsigyti
sudaré 17,2 procento prognozuojamo 2008 mety salies BVP.

Banky paskoly portfelio kokybés rodikliai rodo, kad jo kokybé kito nedaug. Pasakytina,
kad nuo 2008 mety liepos 1 dienos paskoly portfelio kokybé vertinama vadovaujantis
nauju metodu, parengtu atsizvelgiant j Tarptautiniy finansinés atskaitomybés standarty
ir ES bendros atskaitomybeés naujus reikalavimus. Sis metodas leidzia tiksliau jvertinti
banky paskoly portfeliy kokybinius pokycius. Apskai¢iuojant rodiklius, vietoje anks-
¢iau naudotos paskoly grynosios vertes (jvertinus specialiuosius atidéjinius) vertinama
paskoly portfelio bendroji verté. Be to, paskolos suskirstytos | paskolas, kurios yra
uzdelstos grazinti, taciau nenuvertejusios, ir j paskolas, kurioms sudaryti specialieji
atidéjiniai. 2008 mety liepos 1 dieng paskoly nuvertéjimo (specialiyjy atidéjiniy) ir
paskoly portfelio santykis sudaré 0,72 procento (2008 m. sausio 1 d. — 0,74%), o
nuvertéjusiy paskoly santykis su paskoly portfeliu — 1,66 procento. Paskoly, uzdelsty
grazinti daugiau kaip 60 dieny, taciau nenuvertéjusiy, santykis su visu paskoly portfeliu
sudaré 0,79 procento.

Santykinai didZiausia daugiau kaip 60 dieny uzdelsty grazinti paskoly dalis yra banky
suteikty vartojimo paskoly portfelyje. Vartojimo paskoly, kuriy periodiniai mokéjimai
uzdelsti grgzinti 60 dieny, 2008 mety liepos 1 dieng buvo 1,31 procento. Blsto paskoly
portfelyje uzdelsty grazinti paskoly dalis tebéra santykinai maziausia — 0,6 procento.
Uzdelsty grazinti ir nuvertéjusiy paskoly padengimo uztikrinimo priemonémis rodiklis
buvo 79,1 procento, t. y. tokig dalj paskoly bankai tikisi atgauti vien tik i$ skolininky
jkeisty uztikrinimo priemoniy.
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Likvidumo rizika

Nors per 2008 mety pirmajj pusmetj banky sistemos normatyvinis likvidumo rodiklis ir
sumazéjo iki 37,8 procento, jis beveik 8 procentiniais punktais buvo didesnis uz Lietu-
vos banko nustatytg minimuma. Visi bankai vykdé Lietuvos banko nustatyta likvidumo
normatyva.

Pirmojo pusmecio pabaigoje didZiausig likvidaus turto dalj (26,1%) bankai laiké kituose
bankuose (daugiausia uzsienio) trumpalaikiy lésy pavidalu, skolos ir nuosavybés vertybi-
niy popieriy portfelis sudare 23,7, lé3os Lietuvos banke — 21,2, o ES ir didesnio reitingo
valstybiy vyriausybiy vertybiniy popieriy — 17,3 procento banky likvidaus turto. Indéliai
iki pareikalavimo (47,5%) ir gyventojy terminuotieji indéliai (25,4%) sudaré didZiausig
einamujy jsipareigojimy dalj.

Likvidumo rizikos valdymas bankuose tebéra gana aktualus, kadangi banky sistemos
turto ir jsipareigojimy terminai néra visiskai subalansuoti. Banky turto struktaroje didesne
dalj (62,3%) sudaro ilgalaikis (daugiau kaip 1 m.) turtas, jis daugiausia finansuojamas
trumpalaikiais jsipareigojimais (ilgalaikiai jsipareigojimai sudaro tik 37,8% banky turimy
istekliy). Per metus ilgalaikiai jsipareigojimai augo (53,8%) sparciau, negu didéjo analo-
giskos trukmes turtas (34,2%).

Per pastargjj pusmet;j ilgalaikiai jsipareigojimai (9,8%) ir analogiskos trukmeés turtas
(11,3%) augo beveik vienodai. Kai kuriy banky likvidumo rizikg padidino ir tebesanti
nemaza indeliy koncentracija. Banke, nejskaitant globojancios (patronuojancios) insti-
tucijos, laikomas didZiausias kliento indélis vidutiniskai sudare 11,2 procento likvidaus
turto, o atskiruose bankuose $is rodiklis buvo didesnis.

Bankuy, turinciy ES valstybése globojancias (patronuojancias) finansy institucijas, likvidumo
rizika valdoma centralizuotai ir vertinama visos grupés mastu.

Rinkos rizika

2008 mety liepos 1 dieng kapitalo poreikis rinkos rizikai padengti sudaré 407,8 min. lity,
arba 8,6 procento bendro kapitalo poreikio (2008 m. sausio 1 d. —2,5%). Rinkos rizikos
kapitalo poreikio augima lémé ne tiek padidéjusi prekybiné veikla ar iSauges jautrumas
rinkos svyravimui, kiek padidéjes euro pozicijai taikomas rizikos koeficientas.

Atskiruose rinkos rizikos struktros elementuose per 2008 mety pirmajj pusmet;j labai
sumazéjo paltkany normos rizika. Per t3 laikotarpj iSaugo kapitalo poreikis uzsienio
valiutos kurso rizikai padengti. Kita vertus, itin sumazéjo kapitalo poreikis nuosavybés
vertybiniy popieriy rizikai ir sandorio Salies rizikai padengti (atitinkamai nuo 20,8% ir
14,5% iki 3,3% ir 4,3%). Nuo 2008 mety sausio 1 dienos banky turimoms atvirosioms
pozicijoms eurais skai¢iuojamas toks pat kapitalo poreikio koeficientas kaip ir kitoms
valiutoms (iki tol pozicijos eurais buvo vertinamos nuliniu rizikos koeficientu), taciau
néra nustatomas maksimalios pozicijos dydis. Sis pasikeitimas lémé tai, kad, vertinant
banky sistemos mastu, aktualiausia tapo uzsienio valiutos kurso rizika, jai padengti skirta
prekybos knygos kapitalo poreikio didzioji dalis (72,3%).

Pallkany normuy kaitos jtakos banky sektoriaus pelningumui analizé rodo, kad, paltkany
normoms visomis valiutomis (litais ir uzsienio) sumazéjus 1 procentiniu punktu, banky
sistemos metinés grynosios palikany pajamos sumazéty 11,9 procento. Banky sistemai
didziausia jtaka daryty paltkany normy eurais ir litais pasikeitimas, o palikany normos



JAV doleriais ir kitomis valiutomis pasikeitimas neturéty pastebimos jtakos banky siste-
mos pelningumui.

2008 mety liepos 1 dieng banky sistemos bendroji atviroji uzsienio valiuty (i8skyrus eurg)
pozicija sudaré 1,75 procento banky sistemos kapitalo'. Ji buvo trumpa.

Kapitalo poreikio dalis padengti nuosavybés vertybiniy popieriy kainos rizikg prekybos
knygoje liepos 1 dieng sudaré 3,3 procento. Kapitalo Siai rizikai padengti poreikio pa-
didéjima lémé padideéjusi grynoji prekybiniy isvestiniy nuosavybeés finansiniy priemoniy
pozicija. Kartu pasakytina, kad banky laikomas prekybiniy nuosavybés vertybiniy popieriy
portfelis sumazéjo 6 min. lity. 2008 mety liepos 1 dieng 3alies bankai, be investicijy |
dukterines (kontroliuojamasias) bendroves, turéjo 160,3 min. lity vertés nuosavybés
vertybiniy popieriy, i$ jy 123,1 min. lity buvo priskirti prekybos knygai.

Kredito unijy pagrindinés veiklos tendencijos

2008 mety liepos 1 dieng Lietuvoje veiké 67 kredito unijos. Jy turtas tebesudaro nedidele
finansy sistemos dalj — apie 0,83 procento banky sistemos turto.

Kredito unijose buvo per 89 tdkst. nariy. Pastaryjy didzigja dalj sudaro zemdirbiai, nes
daugelyje kredito unijy uzsiémimas zemes dkio veikla yra viena i$ narystés salygy. Per
2008 mety pirmajj pusmetj nariy skaicius padidéjo 5 727 fiziniais ir juridiniais asmeni-
mis.

Augantis nariy skaicius turéjo jtakos kredito unijy veiklos plétrai. Jy pajinis kapitalas per
pusmetj padidéjo 18,9 procento ir liepos 1 dieng sudaré 80,8 min. lity. Kredito unijy
valdomas turtas per pusmetj padidéjo 8,9 procento ir sudaré 713,4 min. lity. Jos didi-
no paskoly savo nariams portfelj, kuris per pusmetj padidéjo 17,6 procento ir sudaré
535,6 min. lity. Padaugéjo ir laikomy indéliy. Jy suma padidéjo 4,8 procento ir buvo
543 mlin. lity.

35 pav. Kredito unijy veiklos rodikliai
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'3 Vadovaujantis Lietuvos banko nustatytais reikalavimais, bendroji atviroji pozicija turi bati ne didesné kaip 25 pro-
centai banko kapitalo.
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Kredito unijy sistemos turto struktdra keitési nedaug. Kaip ir anksciau, jy pagrindinée
veikla buvo teikti savitarpio paskolas. Liepos 1 dieng paskolos grynaja verte sudaré 74,5
procento turto. Per pusmet] kredito unijy suteiktos paskolos iSaugo 17,6 procento.
Liepos 1 diena specialiuosius atidéjinius paskoloms buvo sudariusios 54 kredito unijos.
Specialieji atidéjiniai Siy mety pirmojoje puséje padidejo 2,3 karto. Per ataskaitinj laiko-
tarpj specialieji atidéjiniai paskoloms augo sparciau nei paskoly portfelis, todél pablogéjo
paskoly portfelio kokybe rodantys rodikliai. Specialiyjy atidéjiniy paskoloms santykis su
paskolomis ir neveiksniy (lll, IV ir VV grupés) paskoly dalis paskolose padidéjo ir 2008 mety
liepos 1 dieng sudaré atitinkamai 0,7 ir 2,2 procento (2007 m. liepos 1 d. Sie rodikliai
atitinkamai buvo 0,4% ir 1,2%).

Kredito unijy jsipareigojimy didZiausiag dalj (86,9 %) sudaré priimti indéliai, i$ jy 99 procen-
tai priklausé nariams ir asocijuotiems nariams. Nariy fiziniy asmeny indéliai sudaré beveik
98 procentus visy indeéliy. Nors indéliai sudaré didziausig kredito unijy jsipareigojimy dalj,
taciau jy lyginamasis svoris jsipareigojimuose sumazejo augant jsiskolinimy LCKU daliai.
2008 mety liepos 1 dieng 52 kredito unijos LCKU buvo skolingos 68,4 min. lity.

2008 mety pirmajj pusmetj kredito unijos uzdirbo 500 takst. lity pelno (46 kredito unijos
dirbo pelningai, o 21 patyré nuostoliy). Kaip ir ankstesniais metais, pagrindinis pajamy
Saltinis buvo palGkany pajamos — 88 procentai visy pajamy. ISlaidy didZiausig dalj sudaré
palGkany ir operacineés islaidos — atitinkamai 46 ir 35 procentai visy islaidy. Nors operaci-
nés islaidos ir toliau sudaro islaidy didzigja dalj, taciau jos auga léciau nei pajamos, todél
kredito unijy veiklos efektyvumas nemazéja. Operaciniy ir amortizacijos islaidy santykis
su pajamomis sudaré 35,9 procento (per metus sumazéjo 3,4 proc. p.).

Kredito unijoms taikomas didesnis kapitalo pakankamumo reikalavimas negu bankams —
Sis rodiklis turi bati ne mazesnis kaip 13 procenty. Liepos 1 d. kredito unijy sistemos
kapitalo pakankamumas buvo 16,5 procento.

Kredito unijoms nustatyti du likvidumo rodikliai. Pirmas is jy, kredito unijy likvidaus tur-
to ir einamuyjy jsipareigojimy santykis, 2008 mety liepos 1 dieng sudaré 45,3 procento
(minimalus reikalaujamas dydis — 30%). Antras likvidumo rodiklis, perskaiciuoto likvidaus
turto ir kredito unijy kapitalo sumos bei perskaiciuoty einamuyjy jsipareigojimy santykis,
kredito unijy sistemos mastu sudaré 1,2, t. y. buvo didesnis uz minimaly reikalaujama
dydj, kuris turi bdti ne mazesnis kaip 1. Visos kredito unijos, iSskyrus viena, kuriai buvo
pritaikytos poveikio priemonés, vykdé nustatytus veiklos rizikg ribojancius normatyvus.

LCKU turtas per pusmetj sumazéjo 14,2 procento ir liepos 1 dieng buvo 121,5 min. lity.
Joje laikomi indéliai per pusmetj sumazéjo 18,7 procento — iki 101,1 min. lity.

Mazéjant indéliams ir augant paskoly portfeliui, Siek tiek keitési LCKU turto struktara.
Liepos 1 dieng LCKU turto didziausig dalj (56,4%) sudaré jos naréms suteiktos paskolos.
LCKU turto didZioji dalis (35,7%) tebeéra investuota j Lietuvos Respublikos Vyriausybeés
vertybinius popierius (daugiausia j trumpalaikius), o tai lemia aukstus likvidumo ir kapitalo
pakankamumo rodiklius.

LCKU paskoly portfelis per pusmetj padidéjo 38,9 procento ir nuo veiklos pradzios pa-
sieké auksciausia lygj — 68,5 min. lity. Jo kokybeé ir toliau yra gera — turto nuvertéjimo
(specialiyjy atidéjiniy) liepos 1 dieng nebuvo.

Per 2008 mety pirmajj pusmet;j j LCKU jstojo 1 kredito unija, ir liepos 1 diena joje buvo
60 nariy kredito unijy. Joms priklauso visas papildomas pajinis kapitalas (7,2 min. Lt).



BirZelio ménesj patirtas 81 tdkst. lity nuostolis sumazino pirmojo pusmecio LCKU pelng
iki 425 tdkst. lity, o tai yra 192 tdkst. lity maziau uz pelng, gautg per praéjusiy mety
atitinkama laikotarpj (tada ji buvo uzdirbusi 617 tdkst. Lt). Nors grynosios palikany
pajamos padidéjo 241 tikst. lity, arba 19,1 procento, taciau pelng sumazino net 40
procenty didesnés negu prieS metus operacinés islaidos ir 30 tdkst. lity sumazéjusios
grynosios paslaugy bei komisiniy pajamos. Jas sumazino LCKU nemokamy mokéjimo
korteliy platinimo akcija (70 tdkst. Lt).

2008 mety pirmgjj pusmetj LCKU vykde visus Lietuvos banko nustatytus veiklos rizikg
ribojancius normatyvus.

Kredito jstaigy priezitros pagrindinés kryptys

Pokyciai kredito jstaigy veiklos prieziiiros sistemoje

Naujosios Kapitalo direktyvos' nuostaty, perkelty j Lietuvos banko teisés aktus, jgyven-
dinimas leido i$ naujo jvertinti rizikos valdymo procesg bankuose ir patikslinti kapitalo
poreikj jiems iskylancioms rizikoms sumazinti remiantis kiekvieno atskiro banko ir Lietuvos
banko, kaip jy priezitrg vykdancios institucijos, dialogu. Sis dialogas grindziamas banky
atliekamo vidaus kapitalo pakankamumo vertinimo proceso (ICAAP) metu gautais rezul-
tatais, kuriuos Lietuvos bankas jvertina per prieziGrinio tikrinimo ir vertinimo procesa.

2008 mety pirmajj pusmetj bankai apskaiciavo ir Lietuvos bankui pateikeé ICAAP kapitalo
poreikio rezultatus. ICAAP metu bankai iSskyré ir jvertino reikSmingas rizikos sritis, ku-
rios néra jvertintos arba nepakankamai jvertintos pagal Bazelio Il susitarimo minimalius
reikalavimus. Norédamas nustatyti, ar bankas tinkamai valdo rizika ir ar turimo kapitalo
pakanka banko veiklos rizikai padengti, Lietuvos bankas pradéjo tikrinti banky ICAAP.
Inspektuojant buvo analizuojamas ICAAP sudarymo budas, metodika, prielaidos, daromos
nustatant reikSmingas rizikos rusis visose banko veiklos srityse, banko pasirinkti rizikos
vertinimo ir valdymo metodai, rizikos mazinimo priemonés.

Lietuvos bankas patobulino informacijos, susijusios su kredito jstaigy prieziGra, vieso
atskleidimo mechanizma, patikslino kredito jstaigy skelbiamai informacijai keliamus rei-
kalavimus. Bankai jpareigoti placiau informuoti visuomene apie jdiegtus rizikos valdymo
ir vidaus kontrolés procesus bei rizikos, darancios didele jtakg banky finansinei buklei ir
veiklos rezultatams, jvertinima.

2008 mety pirmgjj pusmet;j Lietuvos bankas apibendrino 3alies banky atlikto testavimo
nepalankiausiomis sglygomis rezultatus. Banky vertinimu, testavimo rezultatai parode,
kad jie is esmés yra pajégus atlaikyti finansinius sukrétimus. Be to, testavimo rezultatai
leido bankams nustatyti rizikingiausias sritis ir parengti plang veiksmuy, kuriy reikéty imtis,
norint isvengti finansinés krizés arba susvelninti jos poveikj.

Bankai nuolatos tobulina metodus, naudojamus atskiroms rizikoms jvertinti, taciau juos
taikyti kapitalo pakankamumo skaiciavimo tikslu galima tik gavus prieziGros institucijy
leidima. Norédamas iSsamiai jvertinti vieno i$ banky pasirengima taikyti vidaus reitingais

142006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/48/EB dél kredito jstaigy veiklos pradeéjimo
ir vykdymo bei Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/49/EB dél investiciniy jmoniy ir kredito jstaigy kapitalo
pakankamumo.



B Pranesimas apie Lietuvos banko pagrindinio tikslo jgyvendinima, funkcijy vykdyma ir banky sistemos bikle

pagrjstg metoda (IRB) kredito rizikos kapitalo poreikiui apskaiciuoti, Lietuvos bankas
dalyvauja daugiasaliame suinteresuoty priezidros institucijy vykdomame 3Sio metodo
patikimumo vertinimo ir tikrinimo procese. Jis aktyviai bendradarbiauja ir keiciasi infor-
macija su Svedijos, Estijos ir Latvijos finansy sektoriaus priezidros institucijomis. 2008
mety pirmajj pusmetj Lietuvos banko atstovai dalyvavo susitikime su minety valstybiy
prieziGros institucijy ir paraiska teikiancios banko grupés atstovais ir aptaré pozicijas dél
IRB metodui keliamy reikalavimy bei teiktiny dokumenty. Véliau, Lietuvoje veikianc¢iam
bankui pateikus paraiskg dél leidimo taikyti IRB metoda, buvo atliktas dokumenty ir
informacijos apimties pirminis tikrinimas bei pradéti vertinti dokumentai.

2008 mety pirmojoje puseje Lietuvos bankas persvarste ir patikslino kai kuriuos reika-
lavimus banky apskaitos ir atskaitomybés srityje. Siekiant uztikrinti jmoniy valdymo ir
priezitros organy (stebétojy tarybos) nariy kolektyvine atsakomybe uz finansiniy ataskaity
sudaryma ir skelbima bei norint suderinti kredito jstaigy veikla reglamentuojanciy teisés
akty nuostatas, buvo papildyti ir patvirtinti Kredito jstaigy finansinés apskaitos tvarkymo ir
atskaitomybés rengimo politikos pagrindiniai principai. Juose nustatyta, kad ne tik kredito
jstaigos vadovas, bet ir valdymo, ir priezidros organy (stebétojy tarybos) nariai jstatymy
nustatyta tvarka pagal atitinkamai vadovui, valdymo ir prieziros organams (stebétojy
tarybai) jstatymais priskirta kompetencijg turi atsakyti uz tai, kad finansinés ataskaitos
bty tikros, teisingos ir pateiktos laiku.

Mazindamas atskaitomybés apimtj bankams, Lietuvos bankas perzidréjo informacijos
srautg ir pakeité kai kuriy duomeny pateikimo periodiskuma, taciau paliko reikalavima
issamig finansine atskaitomybe pateikti kartg per metus. Atsizvelgdamas j kai kuriy
Tarptautiniy finansinés atskaitomybés standarty pakeitimus, jis patikslino Finansiniy atas-
kaity konsolidavimo ir finansinés grupés jungtinés (konsoliduotos) priezitros taisyklése
nustatytas salygas, kurioms esant finansinés ataskaitos gali bati nekonsoliduojamos ir
jungtiné (konsoliduota) priezilra nevykdoma.

Vadovaujantis Bazelio banky priezitros komiteto dokumentais ir ES direktyvomis, kurio-
se akcentuojamas strateginis planavimas, papildyti ir patikslinti MinimalGs reikalavimai
banko veiklos planui sudaryti. Numatyta, kad Lietuvoje veikiantys bankai privalés rengti
vidutinio laikotarpio strateginius planus, o steigiami bankai — veiklos metmenis vieneriems
metams ir strateginius planus trejiems metams. Dokumente isdéstyti reikalavimai, koks
turi bdti veiklos plano turinys, ypatingas déemesys kreipiamas j tai, kaip bankui pavyko
jgyvendinti ankstesniuose veiklos planuose numatytus uzdavinius. Taip pat akcentuojama
banko veiklos rizikos valdymo svarba, rizikos struktdriniai pokyciai, susije su banko veiklos
plétra, naujy finansiniy paslaugy ar produkty jdiegimu rinkoje.

Bendradarbiavimas su uzsienio valstybiy finansy sektoriaus

prieziuros institucijomis
Lietuvos bankas glaudziai bendradarbiauja su ES valstybiy nariy finansy sektoriaus
priezitros institucijomis vykdydamas skirtingose 3alyse veikianciy, bet tai paciai grupei
priklausanciy banky priezitra. Vadovaujantis naujosios Kapitalo direktyvos nuostatomis,
kiekvienos tokios banko grupés priezidra vykdoma steigiant vadinamasias kolegijas,
kuriose dalyvauja visy suinteresuoty valstybiy priezitros institucijy atstovai. 2008 mety
pirmajj pusmetj buvo parengti savitarpio supratimo memorandumy projektai del ben-
dradarbiavimo sudarant minétas kolegijas su Jungtinés Karalystés, Estijos ir Latvijos prie-



ZiGros institucijomis. Lietuvos bankas taip pat sutiko dalyvauti Svedijos finansy sektoriaus
prieziros tarnybos inicijuojamos kolegijos veikloje.

Lietuvos bankas dalyvauja projekte, kurio tikslas — teikti technine parama uzsienio valstybiy
centriniams bankams (prioritetinés 3alys: Baltarusija, Gruzija ir Ukraina). Jo darbuotojai
konsultuoja Baltarusijos ir Ukrainos nacionaliniy banky specialistus, organizuojami Siy
banky atstovy vizitai j Lietuvos banka.






