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SANTRAUKA

2007 m. pirmgjj pusmetj pasaulio ekonomika toliau augo pakankamai sparciai. Didelj
plétros tempg islaike vis didesne svarba pasaulyje jgaunancios Azijos valstybiy ekonomi-
kos, visy pirma Kinija ir Indija. Jspadingi augimo rodikliai tebéra badingi daugumai ES
naujyjy nariy. Sparciau, negu tikétasi, augo ir euro zonos ekonomika. Taciau pastebimai
suletéjo JAV ekonomikos pléetra.

Intensyvi tarptautiné finansy rinky integracija atveria naujas rizikos diversifikavimo ir fi-
nansinés aplinkos stabilumo didinimo galimybes, taciau, pleciantis pasaulio finansy rinky
tarpusavio rySiams ir stipréjant priklausomybei, didéja ir problemy iplitimo rizika. Vasario
pabaigoje prasidéjes staigus ir didziausias per paskutinj desSimtmetj Kinijos akcijy kainy
kritimas sukélé atgarsius viso pasaulio akcijy rinkose. Véliau stiprius sukrétimus pasaulio
finansy rinkos patyré antrojo pusmecio pradzioje. Krizé JAV paskoly badstui jsigyti rinkoje
lémé nuosmukj pasaulio akcijy rinkose ir net sukélé finansy sistemos likvidumo problemy
grésme. Centriniy banky injekcijos sistemos likvidumui uztikrinti ir JAV Federalinio atvirosios
rinkos komiteto sprendimas sumazinti diskonto palGkany norma padéjo stabilizuoti pinigy
rinka. Taciau padidéjes finansy rinkos kai kuriy segmenty jautrumas vis dar jauciamas.

Lietuvos Okio augimo tempas 2007 m. pradzioje spartéjo. Tai patvirtina, kad plétros
tempy sulétéjimas 2006 m. antrojoje puséje nebuvo susijes su ekonomikos grjzimu link
subalansuoto augimo. Pagrindinis plétros variklis ir toliau yra mazy realiyjy palikany
normy, negrieztéjancios fiskalinés politikos ir intensyvesnio ES 1é3y panaudojimo skati-
nama vidaus paklausa. Mety pradzioje issiskyré investicijy — tiek privaciy, tiek valdzios
sektoriaus — augimas. Pirmiausia tam jtakos turéjo fundamentalGs veiksniai: ekonominis
pakilimas, jmoniy didelis pelningumas, palankios skolinimosi sglygos, ES léSos. Dinamis-
kas investicijy augimas i$ dalies susijes ir su aktyvesniu transporto priemoniy jsigijimu bei
statyby veiklai palankiomis oro sglygomis.

Deésninga, kad, sparciai augant vidaus paklausai, pastebima ESD didéjimo tendencija.
Mazoje atviroje ekonomikoje, kur infliacijg riboja tarptautiné prekyba, didelis ir toliau
augantis ESD yra salies Ukio didéjancio nesubalansuotumo svarbus pozymis. Palankios
skolinimosi salygos ir uzsienio banky pasiryzimas finansuoti kredito paklausg neskatina
taupyti ir lemia didéjancia skolg uzsieniui. Palyginti nedidelis valstybés jsiskolinimas leidzia
manyti, kad bendra 3alies nemokumo rizika néra reikSminga. Taciau, kai pasiskolinamos
léSos naudojamos daugiausia vartojimui ir mazai produktyvioms investicijoms, kyla ne-
efektyvaus jsiskolinimo rizika — uzsienio skolos nasta mazina salies augimo potencialg.

Palankiai vertintina tai, kad ESD didejimga i$5 esmeés lemia vidaus paklausa ir jis nesietinas
su mazejanciu konkurencingumu. Sparciai didéjant vidaus paklausai Rusijoje ir Baltijos
valstybése bei esant palankiam realiajam lito kursui ty 3aliy valiuty atzvilgiu, eksporto
augimas (nejskaitant naftos produkty) tebéra spartus. Taciau investicijy koncentracija j nuo
verslo ciklo teigiamai priklausancius, t. y. dél vidaus paklausos augancius, tkio sektorius,
didéjancios darbo sgnaudos ir Lietuvos eksporto orientacija j Rusijos ir Latvijos rinkas, kur
spartus vidaus paklausos augimas neturi tvirto ilgalaikio ekonominio pagrindo, skatina
konservatyviau vertinti Salies eksporto perspektyvas ilgesniu laikotarpiu.

Pirmajj pusmetj Lietuvoje padidéjo tiek meting, tiek vidutiné metiné infliacija. Daugiausia inflia-
cijg leme toliau spartéjes perdirbty maisto produkty kainy didéjimas. Jy augimui reikSmingos
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jtakos turi zemeés Ukio produkty (ypac javy) kylancios supirkimo kainos, kurias savo ruoztu
lemia ir del isaugusios gradiniy kultary paklausos bei intensyvesnio jy panaudojimo biodegaly
gamybai didéjancios javy kainos pasaulio rinkose. Sparciau negu nasumas augantis darbo
uzmokestis ir brangstancios Zaliavos (mediena, dujos) toliau didina spaudimg pramoniniy
prekiy gamintojy kainoms. Taciau, vartotojo krepselyje dominuojant importuotoms prekems
(iSskyrus maista ir degalus), iy prekiy gamintojy kainy poveikis vartotojy kainy augimui tebéra
ribotas. Bendrajg infliacija vis stipriau veikia didéjancios paslaugy kainos, o ta didéjima lemia
augancios darbo sgnaudos ir tebekylanti paklausa. Kartu su toliau brangstanciais maisto
produktais tai, tikétina, lems infliacijos didéjima ir artimiausiu metu.

Nuo 2004 m. birzelio 28 d. Lietuva dalyvauja VKM Il ir vykdo viena3aliska jsipareigojima
islaikyti fiksuoto valiutos kurso rezimg ir pastovy lito kursg bazinés valiutos — euro — at-
2vilgiu. Lietuvos banko taikomos pinigy politikos priemonés skirtos stabiliam lito kursui
euro atzvilgiu palaikyti ir padeda uztikrinti tinkama banky sistemos likviduma. Kaip ir
anksciau, Lietuvos bankas 3alyje veikiantiems bankams neribotai keité litus j bazine va-
liutg, taiké privalomujy atsargy reikalavimus, komerciniams bankams buvo prieinama 1
nakties skolinimosi galimybé.

2007 m. vasario mén. kilus jtampai Latvijos finansy rinkoje, dalis investuotojy sieké apsi-
drausti nuo valiuty kurso rizikos skolindamiesi ir kity Baltijos valstybiy valiutomis — litais ir
Estijos kronomis. Dél to padidéjo lity paklausa, masy Salies tarpbankinés rinkos aktyvumas,
trumpalaikiy lito ir euro paltkany normy skirtumas bei lity ir eury pirkimo ir pardavimo
sandoriy tarp komerciniy banky ir Lietuvos banko apyvarta, taciau baigiantis pirmajam
pusmeciui Si apyvarta sumazejo iki 2006 m. jprasto lygio.

Banky sektorius pirmajj pusmetj toliau augo, labiausiai didéjo rezidenty turtas. Banky plétrai
didelés jtakos turéjo Lietuvos ekonomikos sparti raida. Turto augimas buvo finansuotas skoli-
nantis tarpbankinéje rinkoje daugiausia i$ globojanciy (patronuojanciy) banky, taip pat maz-
meninéje rinkoje pritraukus gyventojy indélius ir leidziant naujus skolinimosi produktus.

Toliau didéjo paskolos gyventojams bastui jsigyti ir vartojimui. Nepaisant fiziniy asmeny
kreditavimo spartaus augimo, tiek pagal absoliucius, tiek pagal santykinius gyventojy
jsiskolinimo bankams rodiklius, palyginti su BVP, Lietuvos gyventojy jsiskolinimas yra
maziausias ir lécCiausiai augantis i$ Baltijos valstybiy. Visa tai rodo, kad Lietuvos paskoly
bastui jsigyti rinkos aktyvumas tebéra gerokai mazesnis negu Latvijoje ir Estijoje, o pati
rinka dar turi erdvés pléstis. Taciau paskoly portfelio augimg stabdo banky grieztinamos
paskoly suteikimo sglygos, didéjancios bazinés palikany normos, reiklus Salies ir regiono
rinky kredito rizikos vertinimas.

Banky paskoly portfelio kokybés rodikliai yra geri. Sparciai augant jam, tiek paskoly, kuriy
periodiniai mokeéjimai uzdelsti 60 ir daugiau dieny, santykis su paskoly portfeliu, tiek ir
paskoly vertés sumazeéjimo (specialiujy atidéjiniy) ir paskoly portfelio santykis sumazéjo.

Pelningumo augimui didZiausios jtakos turéjo grynyjy palikany pajamy padidéjimas, o jj
savo ruoztu nuléme ir toliau sparciai augantis banky paskoly portfelis bei padidéjusi realioji
pallkany marza. Jtakos pelno padidéjimui turéjo iSauges banky veiklos efektyvumas.

Bankai, reaguodami j sparcius plétros tempus ir siekdami palaikyti aukstesnj uz minimaly
kapitalo pakankamumo rodiklj, didino kapitalo baze, kuri Siuo metu yra pakankama
prisiimtoms rizikoms sumazinti. Be to, Lietuvos bankuose kapitalo sudétis yra santyki-
nai geresnes kokybés negu kity ES valstybiy bankuose. Banky akcininkai, skirstydami
2006 m. ir ankstesniy mety nepaskirstytajj pelna, atsizvelgé j Lietuvos banko raginima



skirti daugiau déemesio sudarant pakankamus rezervus galimiems nuostoliams sumazinti
ir stiprinti kapitalo baze.

2007 m. pirmajj pusmetj Lietuvos bankas vykdé parengiamuosius darbus, susijusius su ES
naujosios Kapitalo pakankamumo direktyvos jgyvendinimu. Naujieji kapitalo reikalavimai
sudarys prielaidas kompleksiskai jvertinti rizikos valdyma bankuose, nustatyti kapitalo
poreikj jy patiriamoms rizikoms sumazinti, apibrezti reikalavimus banky vidiniam kapitalo
poreikiui apskaiciuoti ir atlikti priezidrinj tikrinima bei vertinima. Siekiant uztikrinti kapitalo
baze sudaranciy elementy didesnj stabiluma ir kartu padidinti jo galimybe amortizuoti
galimus nuostolius, buvo dar kartg apsvarstyti banky kapitalo reikalavimai ir pradéti taikyti
prieziaros filtrai, kurie leis koreguoti kai kurias sudedamasias kapitalo dalis.

UZsienio atsargos pirmajj pusmetj toliau augo. Atsizvelgdamas j rinkos salygas, Lietuvos
bankas islaiké mazg uzsienio atsargy investicijy trukme, ir, nepaisant euro zonos valsty-
biy vyriausybiy vertybiniy popieriy krintanciy kainy, investicijy graza per pusmetj buvo
didesné negu 2006 m.

Plétojantis ekonomikai ir didéjant grynujy pinigy kiekiui apyvartoje, spartesniais tempais
augo dideliy nominaly banknoty poreikis. DaZniausiai naudojami 200 lity banknotai: jie
sudaré daugiau kaip trecdalj visos banknoty sumos. Sparciai daugéjo monety skaicius apy-
vartoje. Papildomai j apyvarta isleistyjy didZigja dalj sudaro mazy nominaly centy monetos.
Todél didéja centy tvarkymo apimtis prekybos ir kai kuriose kitose jmonése ir auga su tuo
susijusios islaidos, sunkiau uztikrinti tolygy aprdpinima tokiomis monetomis. Daugiau tenka
iSleisti ir monety kaldinimui. Lietuvos bankas sitlo visuomenei svarstyti: gal vertéty taikyti
pasaulyje iSméginta tokios problemos sprendimo blda — apskaiciuotas atsiskaitymui sumas
grynaisiais pinigais apvalinti iki pasirinkty nominaly (5 ar 10) centy monety. Tai leisty su-
mazinti apyvartoje mazy nominaly centy monety poreikj, kartu — jy kaldinimo ir apyvartos
islaidas, taip pat padéty optimizuoti atsiskaitymus grynaisiais pinigais.

Pirmajj pusmetj sparciai didéjo per Lietuvos banko mokéjimo sistemas, skirtas atsi-
skaitymames litais, atliekamy operacijy skaicius ir verté. Rengdamasis dalyvauti naujoje
Eurosistemos mokeéjimo sistemoje TARGET2, Lietuvos bankas koordinavo masy valstybéje
veikianciy banky, tiesiogiai dalyvausianciy Sioje sistemoje, pasirengimg ir mokeé jy tar-
nautojus. Finansy jstaigoms, tiesiogiai nedalyvausiancioms sistemoje TARGET2, Lietuvos
bankas baigia rengti atsiskaitymams eurais skirtg mokéjimo sistemg LITAS-PHA. Naujos
atsiskaitymy paslaugos uztikrins sparty ir patikima tarptautiniy ir vietiniy mokéjimo nu-
rodymuy eurais vykdyma.

Tenkindamas vis didéjancius vartotojy poreikius, Lietuvos bankas rengé ir skelbe pinigy ir
banky, iSorés sektoriaus, ketvirtiniy finansiniy saskaity statistine informacija, rengé statis-
tinius leidinius. Jis ypa¢ daug démesio skyré kity finansiniy tarpininky balanso statistikos
rengimui. Parengti ir pirma karta pateikti ECB investiciniy fondy duomenys pagal ECB gairiy
reikalavimus. Lietuvos bankas aktyviai dalyvavo tarptautiniy finansy institucijy vykdomuose
projektuose tobulinant ir diegiant statistinés atskaitomybés standartus bei metodologija.

2007 m. spalio 2 d. sukanka 85-eri metai, kai pradéjo veikti Lietuvos bankas. Jam reikéjo
daug pastangy islaikyti pastovy lito kursg, pinigy politikos priemonémis skatinti Salies
pramoneés, prekybos ir zemeés Gkio plétrg, reguliuoti pinigy apyvarta, lengvinant moke-
jimus 3alies viduje ir uzsienyje. Tarpukaryje veikusio valstybés centrinio banko tradicijas
pratesé 1990 m. kovo mén. jsteigtas Lietuvos bankas.
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|. EKONOMIKOS IR KAINY RAIDA

ISoriné ekonomikos aplinka

2007 m. pirmgajj pusmetj pasaulio ekonomika toliau augo gana sparciai. Prognozuojama,
kad visame pasaulyje sukurtas realusis BVP per metus turéty padidéti apie 5 procentus.
Dabartinés pasaulio ekonomikos reiksmingas bruozas yra labai intensyvi finansy rinky
tarptautiné integracija. Tai atveria naujas rizikos diversifikavimo ir finansinés aplinkos
stabilumo didinimo galimybes, taciau, kita vertus, pleciantis pasaulio finansy rinky tar-
pusavio rysiams ir stiprejant priklausomybei, didéja ir problemy iSplitimo rizika.

Pasaulio ekonomikoje vis didesne svarbg jgauna jau ilga laikg didelj plétros tempg islai-
kancios Azijos valstybiy ekonomikos, visy pirma Kinija ir Indija. Jsptdingi augimo rodikliai
bddingi ir daugumai ES naujyjy nariy. Pirmajj pusmetj sparciau, negu tikétasi, augo ir
euro zonos ekonomika, o JAV ekonomikos plétra pastebimai sulétéjo.

1 lentelé. Realiojo BVP augimas ir infliacija atskiruose pasaulio regionuose
(pokytis per metus; procentais)

2004 2005 2006 2007*

Realiojo BVP augimas

Visas pasaulis 53 48 53 49

Euro zona 2,1 1,4 2,8 2,3

JAV 39 3,2 33 2,0

Japonija 2,3 19 2,2 2,2

Kylancios ekonomikos Azijos valstybés 8,5 8,6 8,9 8,3
Infliacija (vartotojy kainy indekso vidutinis metinis pokytis)

Euro zona 2,1 2,2 2,2 2,0

JAV 2,7 34 32 19

Japonija 0,0 0,6 0,2 0,3

Kylancios ekonomikos Azijos valstybés 39 3,5 3,7 3,5

Saltiniai: TVF, Eurostat ir Lietuvos bankas.

* Prognozes.

Pasaulio ekonomikos raidos rizika sietina su tebesancia ekonomikos nesubalansuotumo
problema, galimu staigiu pasaulio valiuty kursy pasikeitimu ir didejanciu protekcioniz-
mu tarptautinés prekybos ir uzsienio investicijy srityse. Pagrindiniy ekonomiky isoriniy
saskaity didziulj nesubalansuotuma, viena vertus, lemia didelis JAV uzsienio mokéjimy
balanso ESD, o kita vertus — Kinijos, Japonijos ir naftg eksportuojanciy valstybiy einamyjy
saskaity pertekliai.

Realiosios palikanos pasaulio rinkose vis dar tebéra santykinai mazos, nors sparti eko-
nomikos plétra ir infliacijos padidéjimo tikimybé skatina dauguma pagrindiniy centriniy
bankuy vykdyti grieztesne pinigy politika. Pirmajj pusmetj 0,25 procentinio punkto iki 0,5



procento paltkanas padidino Japonijos bankas. Stengdamasis palaikyti kainy stabiluma
atitinkancius lokescius, ECB toliau nuosekliai didino palGkany normas. Panasig politikg
vykde Anglijos, Skandinavijos valstybiy ir daugelio kity Europos 3aliy centriniai bankai.
Taciau JAV Federalinis atvirosios rinkos komitetas, jvertindamas neigiamas tendencijas
busto rinkoje ir atsizvelgdamas j dél ilgalaikio monetarinio ribojimo pradejusj lététi eko-
nomikos augima, paltkany normy nedidino.

2007 m. vasario pabaigoje prasidéjes staigus ir didziausias per paskutinj deSimtmet;
Kinijos akcijy kainy kritimas sukélé atgarsius viso pasaulio akcijy rinkose ir turéjo jtakos
Zaliavy rinkai. Taciau neilgai trukus pasaulio akcijy rinkos vel atgavo buvusius augimo
tempus. Pagrindiniy metaly ir Zaliavinés naftos kainy kritimas taip pat buvo trumpalai-
kis. Per 2007 m. pirmajj pusmetj naftos kainos pakilo apie 20 procenty ir, perzengusios
70 JAV doleriy uz barel] ribg, vél priartéjo prie 2006 m. rugpjtcio mén. buvusios istoriskai
auksciausios kainos.

Stiprius sukrétimus finansy rinkos patyré antrojo pusmecio pradzioje. Krizé JAV paskoly
bastui jsigyti rinkoje léemé nuosmukj pasaulio akcijy rinkose ir net sukélé finansy sistemos
likvidumo problemy grésme. Centriniy banky injekcijos sistemos likvidumui uztikrinti ir
JAV Federalinio atvirosios rinkos komiteto sprendimas sumazinti diskonto paltdkany nor-
ma padéjo stabilizuoti pinigy rinka. Taciau padidéjes finansy rinkos kai kuriy segmenty
jautrumas vis dar jauciamas.

Svarbiausi pokyciai uzsienio valiuty rinkoje sietini su tebesilpnéjanciu JAV doleriu. Pir-
majj pusmet;j jo kursas ir toliau krito, palyginti su euru. JAV doleris silpnéjo ir kylancios
ekonomikos Azijos valstybiy valiuty atzvilgiu, taciau, palyginti su Japonijos jena, jis pa-
stebimai sustipréjo.

Lietuvos ekonomikos apzvalga

Bendrasis vidaus produktas ir svarbiausiy tikio sektoriy plétros dinamika

Iankstiniais duomenimis, 2007 m. pirmajj pusmetj Lietuvoje sukurta 43 552 min. lity
BVP (12,9 tukst. Lt vienam gyventojui)'. Nepaisant naftos perdirbimo veiklos sutrikimy
neigiamo poveikio, bendra dkio plétra paspartejo — realiojo BVP metinis augimo tempas
padidéjo nuo 6,8 procento 2006 m. antrgjj pusmet;j iki 8,1 procento 2007 m. pirmgajj
pusmetj. Svarbiausias Ukio plétros veiksnys ir toliau buvo didele, aktyvaus kreditavimo,
vis dar labai palankios realiyjy paltkany normy aplinkos ir sparciai auganciy pajamy
palaikoma, vidaus paklausa. Kita vertus, sustiprejo grynojo eksporto neigiamas poveikis
dkio augimui. Tai lemé labai sparciai didéjes importas ir nepalanky asimetrinj poveikj uz-
sienio prekybai turéje naftos perdirbimo veiklos pajégumy apribojimai. Apskritai kol kas
nematyti akivaizdziy salies gamintojy tarptautinio konkurencingumo mazéjimo pozymiy,
taciau sparti Ukio plétra daugiausia siejama su uzdary ekonomikos sektoriy, tokiy kaip
statyba, transportas ir rysiai, prekyba, finansinis ir kitas tarpininkavimas, augimu.

Uzsitesusj labai sparcios Ukio plétros laikotarpj neisvengiamai pakeis létesnio augimo verslo
ciklo fazé. Tikimasi, kad ekonomika létés pamazu, didéjant darbo jégos trikumui, augant
produkcijos savikainai ir po truputj blogéjant isorinio finansavimo salygoms. Vis délto

" Pagrindiniai makroekonominiai rodikliai pateikti Priede (p. 23).
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didéjantis ekonomikos nesubalansuotumas, pasireiskiantis didele jtampa darbo rinkoje,
daug sparciau uz nasuma auganciu darbo uzmokesciu, spaudimu einamajai saskaitai ir
infliacijai ir t. t., rodo, kad ekonomikos staigaus sulétéjimo rizika didéja. Tvariam ir subalan-
suotam dkio augimui bene didziausig grésme kelia mikroekonominio lygmens paskatos.
Visy pirma dél jtampos darbo rinkoje atlyginimams didejant daug sparciau negu nasumui,
gyventojai optimistiskai vertina savo finansines galimybes, aktyviai skolinasi ir sparciai
didina vartojimo islaidas. Esant didelei vidaus paklausai ir aukstiems verslo pasitikejimo
rodikliams, dideli darbo jégos ir kapitalo istekliai nukreipiami j procikliskumu pasizymin-
Cias veiklas, kurios labiausiai pajusty pasikeitusios realiyjy paldkany normy aplinkos ar
iSorinio finansavimo salygy neigiama poveikj. Tiek privatus nefinansinis sektorius, tiek
bankai, tiek valdZios sektorius turéty atsargiau vertinti Salies ekonomines perspektyvas,
atsizvelgti j Gkio ciklinio pakilimo poveikj dabartiniam pajamy lygiui ir konservatyviau
planuoti vartojimo ar investicijy islaidas.

1 pav. BVP kaitos veiksniai (islaidy metodu)
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Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Vertinant BVP islaidy sudedamuyjy daliy dinamika, pazymétina, kad 2007 m. pirmajj
ketvirtj vidaus paklausos' augimas buvo rekordiskai spartus — realioji vidaus paklausa
buvo 15 procenty didesné negu 2006 m. atitinkama laikotarpj. Vidaus paklausos augima
beveik po lygiai lemé augantis vartojimas ir ypac sparciai didéjancios investicijy islaidos.
Pagrindinio kapitalo formavimo realiosios islaidos pirmajj ketvirtj, palyginti su praéjusiy
mety atitinkamu ketvirciu, padidéjo net 32,3 procento. Zymus investicijy augimo tempo
padidéjimas susijes su menkai naSuma didinanciu investavimu j transporto priemones ir
labai paspartéjusia civiliniy-inzineriniy statiniy statyba (infrastruktdros plétra). Vis délto
su statybos bumu susijusiy veikly labai didelis pelningumas lemia galimai neefektyvy
investicijy pasiskirstyma dkio ilgalaikio potencialo didinimo pozilriu. Svarbus vaidmuo

" Vidaus paklausa Cia apibréZiama kaip galutinio vartojimo islaidos ir vidaus investicijos, nejskaitant atsargy pokyciy.



didinant investicijy efektyvumga ir lemiant jy pasiskirstyma pagal Gkio sektorius tenka
ES struktariniy fondy paramai. Ji jsisavinama buvo gana létai, taciau yra pozymiy, kad
paskutiniu metu paspartéjo.

Ekonominio pakilimo salygomis gerai surenkant mokescius, valdzios sektoriaus vartojimo
islaidos taip pat sparciai didejo. Tai susije tiek su vieSojo sektoriaus darbuotojy atlyginimy
augimu, tiek su didéjusiomis kolektyvinémis islaidomis.

Dél besitesianciy sutrikimy naftos perdirbimo veikloje pramonés aktyvumo augimo tempas
pirmajj pusmetj buvo létas: jis didéjo 1 procentu, palyginti su praéjusiy mety atitinkamu
laikotarpiu. Taciau pramoneés, nejskaitant naftos perdirbimo veiklos, produkcijos par-
davimas didéjo sparciai. Remiantis isankstiniais antrojo ketvir¢io ekonomikos aktyvumo
duomenimis, tikétina, kad antrojoje mety puséje naftos perdirbimo veiklos neigiamas
poveikis sektoriaus plétrai bus mazesnis. Apdirbamosios pramoneés (be naftos perdirbimo)
veiklos rodiklius gerino didesnis produkcijos pardavimas mety pradzioje, taciau, kylant
Zaliavy kainoms ir trikstant darbo jégos, antrojo ketvir¢io pramonés produkcijos par-
davimo augimo tempas liko 2006 m. vidutinio lygio. Prie apdirbamosios pramonés pro-
dukcijos pardavimo augimo daugiausia prisidéjo gamybinj pajeguma didinanti chemijos
pramoneé bei vidaus ir uzsienio paklausos skatinama maisto pramone.

Rinkos paslaugy apim¢iy sparty didéjima lemé keli veiksniai. Apdirbamosios pramonés
daugumos sektoriy aktyvumo augimo spartesnis tempas, kroviniy tranzito apimties ir oro
transportu pervezamy keleiviy skaiciaus didéjimas tiesiogiai skatino transporto jmoniy
paslaugy pardavima. Spartesniais apyvartos augimo tempais pasizymeéjo mazmenines
prekybos jmoniy veikla. Be kity prekiy, daugiau kaip trecdalj mazmeninés prekybos apim-
¢iy didéjimo leme isaugusi prekyba variklinemis transporto priemonémis ir motociklais.
Viedasis sektorius stokoja darbuotojy, todél jame sukuriamos pridétinés vertés augimo
tempas pirmajj ketvirtj leétejo, ypac Svietimo ir socialinio aptarnavimo veiklose.

Del Siltos Ziemos ir susiklosciusiy palankiy oro salygy statyby apimtis pirmajj pusmet;
didéjo isskirtinai sparciai (pirmajj ketvirtj — 26,2 %). Vien tik statyby ir su jomis susijusiy
veikly (finansinio tarpininkavimo ir nekilnojamojo turto) tiesioginis poveikis realiojo BVP
augimui pirmajj ketvirtj sudaré 3 procentinius punktus. Didéjancios palikany normos kol
kas mazai veikia siy jmoniy aktyvuma dél keliy galimy priezasciy. Sparciai auganti statyby
veiklos dalis yra infrastruktlros projektai, i$ dalies finansuojami ES léSomis, todél nuo
banky finansavimo bendry salygy tiesiogiai nepriklauso. Nekilnojamojo turto paklausos
pokyciuose nepastebima aiskiy mazéjimo tendencijy. Kvalifikuotos darbo jégos statybose
trikuma darbdaviai megina kompensuoti atsivezdami darbuotojy is kaimyniniy valstybiy
(per pirmajj pusmetj Lietuvoje jsidarbinusiy imigranty trecdalis buvo statyby sektoriuje),
taciau mastas néra didelis: imigrantai sudaré 0,5 procento visy uzimtyjy statybose ir uz-
émeé apie 22 procentus buvusiy laisvy darbo viety Siame sektoriuje. Nepastebint aiskiy
letéjimo pozymiy statybu ir su jomis susijusiose veiklose bei turint omenyje, kad aktyvumas
Siuose sektoriuose ekonomikos dinamika veikia ir netiesiogiai, tikétina, jog bendras tkio
augimas zymiai letéti neturéty ir 2007 m. antrajj pusmet;.

Darbo rinka

2007 m. pradZia pasizyméjo tuo, kad Siek tiek padidéjo darbo jéga, o uzimtumo augimas
paspartéjo. Palyginti su ankstesniy mety pirmuoju ketvirciu, Lietuvoje darbo jéga pirma kartg
per paskutiniuos trejus metus padidéjo 0,1 procento. Tikétina, kad tam reikSmingos jtakos
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turéjo mazesnis negu anksciau i darbo jégos pasitraukusiy vyresnio amziaus gyventojy
skaicius. Taciau neigiamos jtakos darbo jégai vis dar turi tarptautiné emigracija. Per laikotarpj
nuo 2006 m. antrojo iki 2007 m. pirmojo ketvircio tarptautinés emigracijos neigiamas saldo
buvo lygus 4,6 tukst. (tiek gyventojy i$ Lietuvos isvyko daugiau, negu atvyko). Tai sudaro
apie 0,3 procento Lietuvos darbo jégos. Tiesa, emigracijos saldo po truputj mazéja — tiek
dél mazesnio iSvykstanciyjy, tiek dél didesnio atvykstanciyjy skaiciaus.

2 pav. Pagrindiniai uzimtumo rodikliai
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——— Dirban¢iujy skaicius

Saltiniai Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Esant didelei darbo jégos paklausai, pirmajj ketvirtj dirbanciyjy skaiciaus metinis
augimas paspartéjo iki 1,6 procento (ankstesnj ketvirtj buvo 0,9%). Uzimtuma
daugiausia didino auges darbuotojy skaicius statyboje ir transporto veikloje. Ki-
taip negu ankstesnius kelis ketvir¢ius, padaugéjo dirbanciyjy ir vieSajame val-
dyme bei Svietime. Pramonéje per metus darbuotojy skaicius beveik nepakito,
taciau jy sumazéjo drabuZziy siuvime ir elektrinés bei optinés jrangos gamyboje
(AB ,Ekranas” uzdarymo jtaka). Darbuotojy sumazejo ir zemeés dkio veikloje, is kurios
dalis darbuotojy, matyt, peréjo j didesnio darbo nasumo ir aukstesnio darbo uzmokescio
veiklas.

2007 m. pradzios bedarbiy skaiciaus ir nedarbo lygio duomenys rodo, kad nedarbo maze-
jimo tendencija baigiasi. Pirmajj ketvirtj nedarbo lygis buvo 5,0 procento, o ankstesnj ket-
virtj — 4,8 procento. Daugiausia nedarbas padidéjo miestuose, o kaimo vietovése nedarbas
krito. Palyginti mazi nedarbo pokyciai rodo, kad jau panaudoti beveik visi darbo jégos vidaus
istekliai, o galimybés toliau didinti uzimtujy skaiciy priklauso nuo darbo jégos kaitos.

Toliau didéja laisvy darbo viety skaicius. Tai taip pat rodo tebesanciag jtampa darbo rinkoje.
Darbuotojy trakumas skatina didinti darbo uzmokestj. 2007 m. pirmajj ketvirtj, palyginti
su 2006 m. atitinkamu laikotarpiu, bruto darbo uzmokestis padidéjo per 20 procenty.
Ypac sparciai jis didéja privaciame sektoriuje, kur darbo atlygio augimo tempga lemia ne
tik darbuotojy stoka, bet ir, matyt, mazéjantis nejtraukty j apskaitg atlyginimy mastas.



ISorés saskaitos, konkurencingumas ir einamosios sgskaitos deficito finansavimas

2007 m. pirmajj pusmetj ir toliau buvo pastebima gana ryski ESD didéjimo tendencija.
Jg daugiausia lemia didelés vidaus paklausos palaikomas spartus importo augimas.
Pirmajj ketvirtj ESD pasieké auksciausia lygj per §j desimtmet; ir sudaré 2,6 mird. lity,
arba 13,2 procento BVP. Sparciai didéjant vidaus paklausai, o realiosioms palidkany
normoms isliekant labai mazoms, prekybos deficito ir ESD didéjimas yra désningas, nes
daug vartojama ir investuojama, taciau yra mazai paskaty taupyti. Vertinant santaupy
ir investicijy pokycius matyti, kad ESD augima lémeé tiek didéjancios investicijos, tiek
mazejantis polinkis taupyti. Naujausi mokéjimy balanso duomenys, uzsienio prekybos
tendencijos ir einamosios saskaitos raida Baltijos valstybése patvirtina, kad yra zymi ESD
tolesnio didéjimo rizika.

Pirmajj pusmetj Salies ESD didéjima, palyginti su ankstesniy mety atitinkamu laikotarpiu,
daugiausia lémé 2,5 mlrd. lity (42,4%) isauges uzsienio prekybos deficitas. Nominalu-
sis prekiy eksportas per laikotarpj padidéjo 7 procentais, o importas — 15,4 procento.
Prekybos balanso blogéjima leme keli veiksniai. Pirma, didéjant vidaus paklausai, letéja
automobiliy bei elektros masiny ir jy jrenginiy reeksporto augimo tempas: didéja jvezamos
produkcijos dalis, liekanti vidaus rinkoje, o tai neigiamai veikia prekybos balansg. Antra,
po trumpalaikiy sutrikimy naftos perdirbimo veikloje antrajj ketvirtj, pradedant atkurti
gamybinius pajéegumus, pirmiausia buvo tenkinami vidaus rinkos poreikiai. Pazymetina,
kad nominalaus eksporto, be naftos produkty, augimo tempas pirmajj pusmetj liko dide-
lis. Daugiausia prie to prisidejo sparciai didéjes uzsienio paklausos skatinamas gyvinines
kilmeés ir paruosty maisto produkty, didéjusiy gamybiniy pajégumy nulemtas chemijos
ir plastiky pramonés, transporto priemoniy ir netauriyjy metaly dirbiniy eksportas. Siy
pramones Saky (o ypac chemijos ir plastiky) gaminiy ir rinky orientacija gali bati laikoma
palanki pramonés konkurencingumui dideti.

Palankus eksportui didéti veiksnys buvo gerejantis Lietuvos gamintojy kainy konkurencin-
gumas silpnéjant realiajam efektyviajam lito kursui Nepriklausomy Valstybiy Sandraugos
ir Baltijos valstybiy valiuty atzvilgiu. Kartu sparciai augant minéty 3aliy vidaus paklausai,
keiciasi ir Lietuvos eksporto geografija: Rusija ir Latvija vis labiau jsitvirtina kaip svarbiausios
eksporto partnerés. Taciau ES valstybiy valiuty atzvilgiu stipréjantis realusis efektyvusis
lito kursas yra palankus importo i3 ty 3aliy didéjimui ir mazina Lietuvos gamintojy kainy
pranasuma ES. Gamybos didéjancios sanaudos ir dél to brangstantis lietuviskos kilmes
prekiy eksportas yra viena is grésmiy, galinciy sumazinti pramonés konkurencinguma.

Paslaugy balansas 2007 m. pradzioje ir toliau buvo teigiamas, taciau jo teigiamas povei-
kis einamajai saskaitai Siek tiek sumazéjo — daugiausia deél to, kad pablogejo prekybinio
tarpininkavimo paslaugy balansas. Pajamy balansas labai pablogéjo, nes sparciai augo
uzsienio investuotojy pajamos Lietuvoje (ypac i3 tiesioginiy investicijy), didéjo uzsienio
kreditoriy pajamos i$ Salies Ukio subjektams suteikty paskoly, o 3alies rezidenty darbo
pajamos uzsienyje didéjo truputj. Pirmajj ketvirtj iSaugo teigiamas einamyjy pervedimy
srautas, kurio palankig raidg daugiausia lémé ES paramos didesni srautai, taciau taip pat
teigiamai veiké privaciy asmeny augancios perlaidos.

Per paskutinius ketvircius padidéjo tiesioginiy uzsienio investicijy (TUI) svarba finansuojant
ESD — 2007 m. pirmajj ketvirtj jomis finansuota 67,9 procento ESD. 2006 m. pabaigoje
TUI Lietuvoje srauto padidéjimas buvo i§ esmés susijes su vienu stambiu sandoriu naftos
perdirbimo sektoriuje, taciau 2007 m. pradzioje TUI sparciau augo ir j kitas ekonomines
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veiklas — daugiausia investicijy nukreipta j apdirbamajg pramone (toliau sparciai investuota
j naftos perdirbimo veikla, chemijos pramone), finansinio tarpininkavimo, transporto,
sandeliavimo ir rysiy veiklas. Vis déelto TUl srauto padidéjimas i$ dalies susijes su investi-
ciniy pakety padidinimu kai kuriose jmonése ir atitinkamu investicijy perklasifikavimu i$
portfeliniy j tiesiogines. Dél sios priezasties ir didéjancio rezidenty investicijy portfelio uz-
sienyje toliau buvo pastebima portfeliniy investicijy neigiamy srauty tendencija — rezidenty
investicijos j uzsienio vertybinius popierius buvo didesnés negu atitinkamos nerezidenty
investicijos Lietuvoje, o neigiamas grynasis srautas sudaré 54,5 procento ESD.

3 pav. ESD finansavimo $altiniai
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Saltinis: Lietuvos bankas.

Banky grynasis skolinimasis ir toliau buvo vienas i$ svarbiausiy ESD finansavimo 3altiniy —
grynieji finansiniai srautai j Salies banky sektoriy 2007 m. pirmajj ketvirtj padengé 60,3
procento ESD. Akivaizdu, kad tokios finansiniy léSy nemazos injekcijos j 3alies ekonomika
turi stipry skatinantj poveikj tkio plétrai, be to, Siomis lIéSomis didinant vidaus paklausg
atitinkamai didéja importas ir ESD. Todeél galima manyti, kad ESD labai priklauso nuo
uzsienio finansiniy institucijy noro finansuoti salies rezidenty vartojima ir investicijas.

Didéjant privataus sektoriaus skolinimuisi is banky, o Siems savo ruoztu aktyviai skolinan-
tis i$ uZsienio, toliau sparciai didéja bendroji skola uzsieniui. Ji 2007 m. pirmajj ketvirtj
padidéjo 3,7 mird. lity ir jo pabaigoje sudaré 53,3 mird. lity, arba 63,2 procento BVP.
Grynoji skola uzsieniui sudaré 20,2 mlrd. lity, arba 23,9 procento BVP. Skolos uzsieniui
augima daugiausia lémé didéjantys banky grynieji ilgalaikiai jsipareigojimai, jmoniy jsi-
pareigojimai tiesioginiams investuotojams ir Siek tiek didéjantys finansiniy jmoniy (ne
bankuy) grynieji ilgalaikiai jsipareigojimai.



Intarpas. Einamosios saskaitos deficito spartaus didéjimo
makroekonominiai aspektai

Pastaraisiais metais pastebimas ESD didéjimas daugumoje Vidurio ir Ryty Europos valstybiy, ypac
tose, kur fiksuotas valiutos kursas, yra désningas reiskinys — palanki paldkany normy aplinka
ir ekonomineés konvergencijos ltkesciai skatina vartoti (maZziau taupyti) ir investuoti, o uzsienio
bankai linke finansuoti kylancias rinkos ekonomikos Salis. Be to, patikimai fiksuotas valiutos
kursas leidzia uzsienio bankams ignoruoti didesne infliacijg Siose Salyse ir nereikalauti infliacijos
rizikos priedo, nes valiutos kurso rizika suvokiama kaip nereikSminga, o paskoly nacionaline
valiuta didesneés palikanos tiesiog skatinty besiskolinanciuosius imti paskolas eurais. Vietiniai
bankai, panaudodami tvirtus finansinius rysius su uzsienio bankais, sitlo mazas indéliy paltikany
normas, dazniausiai mazesnes uz infliacijg, bazines ir nerizikingy Lietuvos Respublikos Vyriau-
sybés vertybiniy popieriy palikany normas. Visi Sie veiksniai lemeé, kad Lietuvoje yra itin mazos
realiosios paltkany normos ir nedidelis polinkis taupyti. Vartojimo ir investiciniy prekiy didelé
dalis yra importuojama, tad vidaus paklausos padidéjimas sukelia ir ESD didéjima.

Mazose atvirose ekonomikose, kuriose dél tarptautinés konkurencijos prekiy kainos néra jautrios
vidaus paklausos pokyciams, ESD didéjimas yra vienas i$ svarbiausiy galimo ekonomikos perkai-
timo pozymiy. Lietuvos ESD aukstas lygis taip pat kelia susirGpinima. Blogéjanti einamoji saskaita
rodo, kad grynieji einamieji finansiniai srautai tarp Lietuvos ir uzsienio, susije su uzsienio prekyba,
darbo jegos ir kapitalo panaudojimu (bei neatlygintinais einamaisiais pervedimais), yra neigiami ir
sparciai didéja. Be to, ESD didele dalimi finansuojamas skolg kurianciais srautais, tad sparciai didéja
bendroji salies skola uzsieniui. Kitaip tariant, Gkio subjektai aktyviai skolinasi, taciau kartu didelé
pasiskolinty lésy dalis vél iskeliauja j uzsienj (daugiausia uz importuotas prekes). Tai gali neigiamai
paveikti Gkio galimybes uzdirbti pajamu, bitiny uzsienio skolai grazinti ir palikanoms mokéti. Sig
potencialig problemga sunku jvertinti, kol i3 uzsienio pritraukiami dideli kredito srautai, trumpu ir
vidutines trukmes laikotarpiu suteikiantys didelj postimj ekonomikai. Realig jsiskolinimo nastg ir
jos neigiama poveikj tolesnei plétrai Gkis pajus tik sulétéjus kreditavimo augimui, o poveikj gali
sustiprinti didéjancios paltkany normos. Rizikas, susijusias su dideliu ESD lygiu, galéty sudvelninti
uzsienio investuotojy noras plésti veiklg Lietuvoje, taciau TUI tendencijos paskutiniais metais néra
labai palankios.

Vertinant einamosios saskaitos ir jos finansavimo raida, reikia aiskiai atskirti Salies nemokumo
rizikg nuo perteklinio ir neefektyvaus (kio potencialo nedidinancio) jsiskolinimo rizikos'. Palyginti
nedidelis valstybés jsiskolinimo lygis leidzia manyti, kad bendra Salies nemokumo rizika vertintina
kaip labai maza. Neefektyvus jsiskolinimas reiskia, kad pasiskolintos léSos naudojamos vartojimui ir
realaus nasumo bei tarptautinio konkurencingumo nedidinancioms investicijoms, tad skatina tkio
augimga trumpu laikotarpiu, taciau dél padidésianciy islaidy skolai grazinti mazina ilgalaikj alies
akio potencialg. Siuo metu ESD didéjimas daugiausia ir rodo didéjancia neefektyvaus jsiskolinimo
rizika. 1orinio nesubalansuotumo didéjima galima vertinti ir taip — i$ uZsienio pritrauktos (o ne
viduje sutaupytos) finansinés lé3os stipriai kelia salies perkamaja galig ir atitinkamai auga importas.
Zinoma, &is skatinantis poveikis néra tvarus, tad tolesné ESD raida labai priklausys nuo uZsienio
banky noro toliau aktyviai kredituoti Salies Tkj.

Paskutiniu metu labai padidéjus neapibréztumui finansy rinkose, banky elgsena prognozuoti tampa
sunkiau. Vis deélto akivaizdu, kad, sparciai kredituodami ant perkaitimo ribos atsiddrusias Baltijos
valstybiy ekonomikas, uzsienio bankai neisvengiamai susiduria su didéjancia rizika. Poreikj dar kartg
apsvarstyti kreditavimo strategijas ir poziarj j rizika gali lemti jvairQs veiksniai: sukrétimai pasaulio

! Pazymétinas teigiamas skolinimosi aspektas — skolinantis vartojimo reikmems panaudojama galimybé tolygiau pa-
skirstyti vartojimo islaidas laiko atzvilgiu ir pasiekti didesne visuomenés gerove. Vis deélto vartojimas ateities pajamuy
saskaita visuomet yra susijes su rizika dél neteisingai jvertintos ateities pajamy ar bendros Gkio raidos.
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finansy rinkose, klienty mokumo rimtesnés problemos bet kurioje i$ Baltijos valstybiy, salies kredito
reitingy persvarstymas, stipréjantis tarptautiniy institucijy spaudimas dél didéjancio ekonomikos ne-
subalansuotumo, nepalankas nauji makroekonominiai duomenys (pvz., i3skirtinai sparciai didéjantis
ESD Latvijoje ir Estijoje).

Baltijos valstybiy pavyzdziai rodo, kad Lietuvoje yra didele rizika, jog ESD toliau didés. Pagrindiné to
priezastis yra nemazéjancios mikroekonominio lygio paskatos didinti vartojimo ir investicijy islaidas.
Salyje itin sparciai (ir gerokai sparciau negu nasumas) auga atlyginimai, vartotojy pasitikéjimo rodik-
liai yra isskirtinai auksti, namy tkiy jsiskolinimas dar palyginti mazas — visa tai skatina toliau sparciai
didinti namy tkiy vartojimo islaidas. Vertinant palankiag jmoniy pelno raida pastaraisiais metais, ypac
su statyby bumu susijusiose veiklose, galima manyti, kad jmonéms taip pat yra daug paskaty toliau
didinti investicijas. Tikétina, kad investicijas ateinanciais ketvirciais turéty skatinti ES paramos skirs-
tymo palankesnés salygos. Antra vertus, pamazu didéjancios paltkany normos skatins ekonomikos
dalyvius daugiau taupyti ir létins iSlaidy augima, ir tai gali pristabdyti ESD didéjima.

Galima apibendrinti, kad, atsizvelgiant j ekonomines aplinkybes ir mokéjimy balanso raidg lemiancius
struktdrinius veiksnius, didéjantj ESD Siuo metu reikety visy pirma vertinti kaip signala, jog 3alis nesu-
kuria pakankamai pajamuy, kuriy reikés auganciai iSorés skolai grazinti, 0 is uzsienio pritraukiamos lé3os
per menkai panaudojamos ekonomikos ilgalaikiam potencialui didinti. Vis délto esminis klausimas yra,
ar, sumazejus kreditavimui is uzsienio, tiesiog sulétés vidaus paklausos ir Gkio augimas bei sumazés
ESD, ar dideliy finansiniy srauty nebestimuliuojama ekonomika patirs rimtesnj nuosmukj.

Fiskalinés politikos raida

Valdzios sektoriaus finansy naujausi duomenys rodo, kad fiskaliné politika 2007 m. pradzioje
buvo laisvesné negu 2006 m. pradzioje. Pirmojo ketvircio valdzios sektoriaus biudzetas buvo
deficitinis, o deficito keturiy ketvir¢iy slenkamoji suma sudaré 0,56 procento BVP. Valdzios
sektoriaus deficito nepalankia raidg mety pradzioje lémé sparciau negu pajamos augusios
valdzios sektoriaus islaidos. 2007 m. pradZioje didziausig teigiama poveikj valdZios sektoriaus
pajamy didéjimui daré bendrasis 3alies Gkio pakilimas, o valdzios sektoriaus islaidy didéji-
mui didZiausia jtakg dare einamuyjy iSmoky — socialinés iSmokos ir viesojo sektoriaus darbo
uzmokestis — didinimo efektai. Tikétina, kad panasiomis tendencijomis valdzios sektoriaus
pajamy ir islaidy kaita pasizymes ir 2007 m. vélesniais laikotarpiais. Tai turéty lemti didesn]
negu 2006 m. valdzios sektoriaus metinj deficitg. I5ankstiniai centrinés valdzios sektoriaus ir
»Sodros” biudzety pirmojo pusmecio duomenys patvirtina lakescius dél didesnio valdzios
sektoriaus deficito rodiklio 2007 m. Centrinés valdzios sektoriaus $esiy ménesiy deficitas
buvo 458,0 min. lity, o ,Sodros” — per 30 min. lity.

Kreditas

Kreditas privaciam sektoriui' toliau augo sparciai ir 2007 m. pirmajj pusmetj padidéjo
iki 52,2 procento BVP (2006 m. pabaigoje — 46,8%). Metinis kredito srautas privaciam
sektoriui sudaré 16,3 procento BVP (2006 m. pabaigoje — 15,9%)>

Sparcig kredito pletra skatino tiek pasidlos, tiek paklausos veiksniai. Konkurencija tarp
Salies banky, siekiant didesnés rinkos dalies, ir toliau léemé naujai suteikty vartojimo

! Kredlitas privaciam sektoriui apima kity PFI (komerciniy banky, uZsienio banky filialy ir kredito unijy) paskolas jmonéms
ir namy dkiams, taciau neapima paskoly valdZzios sektoriui ir finansiniams tarpininkams.

2 Metinis kredito srautas privaciam sektoriui, jskaitant paskolas finansiniams tarpininkams, 2007 m. pirmojo pusmecio
pabaigoje buvo mazesnis (14,3%) nequ 2006 m. pabaigoje (19,6%) dél 2007 m. sumazéjusiy paskoly finansiniams
tarpininkams.



paskoly ir paskoly verslui mazas paldkany normy marzas. Be to, bankai gerino kitas
paskoly isdavimo salygas, pavyzdziui, prailgino maksimaly paskolos bastui jsigyti grazi-
nimo terming, padidino vidutinj paskolos ir uzstato santykj, ir taip suteikeé galimybe gauti
paskolas mazesnes pajamas turintiems arba brangesnj bista perkantiems gyventojams.
Tai i$ dalies kompensavo paskoly paldkany augimo poveikj. Kredito augimg skatinantys
paklausos veiksniai buvo tie patys: didelis ekonominis aktyvumas, didéjusios namy tkiy
disponuojamos pajamos, auge jmoniy pelnai, tiek verslo, tiek namy tkiy optimizmas
vertinant savo finansine padeét; ir ekonomikos augimo perspektyvas.

2 lentelé. PFI paskoly pokyciai

Likutis 2007 m. | Metinis pokytis | Paskolos, Paskoly metinis
birzelio mén. palyginti su pokytis, palyginti
BVP* su BVP

mird. Lt mird. Lt % %
Paskolos rezidentams (iSskyrus PFI) i$ viso 49,6 12,9 56,3 14,7
Paskolos jmonéms 25,8 6,5 29,3 7.4
Paskolos namy tkiams 20,2 7.9 22,9 8,9
Paskolos bustui jsigyti 13,4 51 15,2 58
Vartojimo ir kitos paskolos 6,8 2,8 7.7 3,2
Paskolos jmonéms ir namy tkiams litais 23,9 111 27,2 12,6
Paskolos jmonéms ir namy kiams eurais 20,9 31 23,7 3,6
Paskolos finansiniams tarpininkams 2,7 -1,8 3,1 2,1

Saltiniai: Lietuvos bankas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

* BVP apskaiciuotas kaip slenkanti keturiy ketvirciy BVP suma.

Pirmajj pusmetj paskolos namy tkiams dominavo banky naujai suteikiamy paskoly srau-
te. Ankstesniais metais paskolos jmonéms sudarydavo naujai teikiamy paskoly 3Siek tiek
didesne dalj, o per 2007 m. pirmajj pusmetj namy tkiams paskoly suteikta daugiau negu
jmonéms. Paskoly bastui jsigyti skaiciaus padidéjimas', sutapes su nekilnojamojo turto rinkos
atsigavimu 2007 m. pradzioje, buvo pagrindiné paskoly namy Gkiams augimo priezastis.
Kita vertus, paskoly bastui jsigyti augima léemeé ne tik iSaugusi tokiy paskoly paklausa, bet
ir padidéjusios basto kainos, kurios nulémé paskolos bastui jsigyti vidutinés sumos padi-
déjima (ji 2007 m. pirmajj pusmetj, palyginti su 2006 m. tuo paciu laikotarpiu, buvo apie
19% didesné). Nors paskoly jmonéms plétra buvo maZzesné negu namy tkiams, taciau,
palyginti su 2006 m., paskoly srauto jmonéms létéjimo pozymiy nematyti.

Kaip ir 2006 m., 2007 m. pirmajj pusmet;j tiek namy dkiai, tiek jmonés daugiausia skoli-
nosi litais. Taciau 2007 m. antrgjj ketvirtj, iSaugus skirtumui tarp tarpbankiniy paldkany
litais ir eurais normy, didéjo paklausa paskoloms eurais.

Kainu raida

Lietuvos banko pinigy politika

Lietuvos bankas vykdo pinigy politikg veikdamas fiksuoto valiutos kurso salygomis. Fiksuo-
tas lito kursas padeda stabilizuoti eksporto ir importo kainas, mazina infliacijos lakescius.

L Per 2007 m. pirmajj pusmetj buvo sudaryta apie 25 procentus daugiau naujy sutarciy bastui jsigyti negu per 2006 m.
ta patj laikotarpj.
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Toks valiutos kurso rezimas didina pasitikéjima Lietuvos ekonomine politika ir mazina 3alies
bei valiutos kurso rizikos priedus. Kartu su konkurencijg skatinancia ekonomine aplinka
fiksuotas valiutos kursas leidzia siekti santykinio kainy stabilumo ilgu laikotarpiu.

Stodama  ES, Lietuva jsipareigojo ateityje jvesti ES bendraja valiutg eura. Euro naudojimas
skatins Lietuvos prekybos ir finansinius rysius, didins Salies patraukluma investicijoms.
Viena i$ euro jvedimo salygy — dalyvavimas VKM II. ES institucijy sprendimu, Lietuva
VKM Il dalyvauja nuo 2004 m. birzelio 28 d. Prisijungdama prie VKM II, Lietuva vienasa-
liskai jsipareigojo palaikyti pastovy lito kursg euro atzvilgiu — 3,4528 lito uz 1 eura. Siekis
prisijungti prie euro zonos, kai tik Lietuva atitiks konvergencijos kriterijus, yra vienas i$
svarbiausiy Salies makroekonomines politikos tiksly.

Vartotojy kainy indekso kaitos priezastys: pasiulos ir paklausos veiksniy jtaka

2007 m. pirmajj pusmetj metiné infliacija paspartéjo. Per pusmetj vidutiné metiné infliacija
padidéjo 0,6 procentinio punkto ir birzelio mén. sudaré 4,4 procento. Daugiausia infliacija
padidino toliau sparciai augusios apdoroto maisto produkty kainos. Siy kainy didéjimui
reikSmingos jtakos turi Zemeés tkio produkty supirkimo augancios kainos. Spar¢iau negu
nasumas kylantis darbo uzmokestis ir brangstancios Zaliavos (mediena, dujos) toliau didina
spaudimg pramoniniy prekiy gamintojy kainoms, taciau, importuotoms prekems (isskyrus
maistg ir degalus) dominuojant vartotojo krep3elyje, Siy prekiy gamintojy kainy poveikis
bendrajai infliacijai tebéra ribotas. Bendraja infliacija vis stipriau veikia paslaugy kainy
didéjimas, kurj lemia auganciy darbo sagnaudy ir neatsltgstancios paklausos didéjimas.

4 pav. Metinés infliacijos, apskai¢iuotos pagal SVKI, kaitos veiksniai

(pokytis per metus)

Procentiniai punktai Procentai
6 6
5

1

2005 2006 2007

|:| Administruojamosios kainos

|:| Maisto produkty ir gérimy kainos

- Skystojo kuro, degaly ir tepaly kainos
B Paslaugy kainos

- Pramoniniy prekiy kainos

—— Metiné infliacija (skalé deSinéje)

——— Grynoji meting infliacija* (skalé deSinéje)

Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.
*Suderintas vartotojy kainy indeksas (SVKI), nejskaitant maisto produkty, degaly ir
tepaly bei administruojamuyjy kainy.



Maisto produkty kainos

Bendrajai infliacijai didZiausig jtaka turi maisto produkty brangimas. Jau mazdaug metus
maisto kainy didéjimas lemia apie puse bendrosios metinés infliacijos, 0 2007 m. pirmajj
pusmetj Sis poveikis bendrajai infliacijai padidéjo.

Maisto bendrojo brangimo didzigjg dalj lemia duonos ir grady produkty kainy didéjimas.
Duonos gaminiy brangima stipriai veikia kylancios javy kainos. Dél didéjancio javy poreikio
biodegaly gamybai ir nepalankiy oro salygy kai kuriuose pasaulio regionuose paskuti-
niais menesiais javy kainos eurais uzsienio rinkose buvo apie 20-40 procenty didesneés
negu ankstesniy mety atitinkamu laikotarpiu. Lietuvoje Sios kainos per metus padidejo
apie 40-60 procenty. Javy kainy augimas vis spartina duonos ir grady produkty kainy
didéjima, kuris birzelio mén. buvo lygus 18,0 procento (metinis pokytis).

Vartotojy kainoms tiesiogiai jtakos turi ir kity Zemeés Ukio produkty supirkimo kainy rai-
da. 2007 m. pirmaisiais ménesiais itin stipriai didéjo darzoviy supirkimo kainos, o vaisiy
supirkimo kainos kai kuriais ménesiais mazejo. Tai lemeé gana reikSmingg darzoviy kainy
didéjimo jtaka bendrajai infliacijai, o vaisiy kainy jtaka buvo mazesneé.

Pirmajj pusmetj labai sparciai brango apdorotas maistas. Tiek maisto gamintoju, tiek
vartotojy maisto kainos paskutiniais ménesiais kilo daugiau kaip 8 procentais per metus.
Ypac padidéjo meésos ir pieno produkty, taip pat alkoholiniy gérimy kainy jtaka bendrajai
infliacijai. Apdoroto maisto brangimas, matyt, rodo ne tik zemés Ukio produkty kainy
didéjima, bet ir augancias darbo uzmokescio sgnaudas ir didele paklausa.
5 pav. Maisto produkty, gérimy ir tabako kainy jtaka bendrajai
metinei infliacijai

Procentiniai punktai

B Ll o

2005 2006 2007

[ ] Duonair gridy produktai
[ ] Mesairjos produktai
[ ] Pienas ir jo produktai
[ vaisiai ir uogos

B Darvovss

I Alkoholiniai gérimai
Il Tabakas

[ ] Kitimaisto produktai ir nealkoholiniai gérimai

Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.
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Administruojamosios kainos

Pirmajj pusmetj naujy administraciniy sprendimy, galéjusiy turéti reikSmingg poveikj
bendrajai infliacijai, priimta nebuvo. Paskutiniais ménesiais administruojamujy kainy
grupéje metine infliacijg daugiausia didino Silumos energijos kainy pakélimas 2006 m.
rudenj ir elektros kainy — 2007 m. pradzioje. Sildymo paslaugy pabrangimas metine
infliacija padidino apie 0,32 procentinio punkto, o pabrangusi elektros energija metine
infliacija pakeélé 0,17 procentinio punkto.

6 pav. Administruojamujy kainy jtaka bendrajai metinei infliacijai

Procentiniai punktai
12

1,0

08

0,6

0,4

0.2

0,0

-0,2

2005 2006 2007

[ ] Elekira

[] Dujos

[ ] Siluminé energija

[ Gelezinkelio keleivinis transportas
I Keliy keleivinis transportas
B «it

Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Degaly ir pramoniniy prekiy kainos

2007 m. pirmaisiais ménesiais neigiama skystyjy degaly kainy jtaka bendrajai infliacijai
buvo gana didelé, taciau po truputj mazéjo. Padidéjus geopolitiniam neapibréztumui
(ypac Irane ir Nigerijoje), taip pat neplanuotai sustabdzius kai kuriy naftos jmoniy veikla,
naftos kainos artéjo prie 2006 m. atitinkamo laikotarpio lygio. Tai mazino degaly kainy
metinj pokytj ir jy poveikj bendrajai metinei infliacijai.

Jau gana ilgg laikg pramoniniy prekiy kainy poveikis bendrajai infliacijai yra gerokai ma-
Zesnis negu anksciau aptarty prekiy ir paslaugy grupiy. Siy prekiy metinis kainy pokytis
yra artimas nuliui. Pramoniniy prekiy kainy raidai labai didelés jtakos turi importo kainy
pokyciai, o Lietuvos gamintojy kainos turi mazesnj poveikj. Gamintojy kainy indeksy
analizé rodo, kad lietuviskos kilmés pramoniniy prekiy gamintojy kainos didéja sparciau
negu atitinkamos vartotojy kainos. Pramoniniy prekiy gamintojy kainas didina brangstan-
¢ios importuojamos dujos, kitos Zaliavos (pvz., mediena), o paskutinius tris ketvirc¢ius —ir
sparciau negu nasumas didéjantis darbo uzmokestis. Taciau Lietuvos gamintojy produkcija
(i8skyrus maisto produktus ir skystuosius degalus) sudaro mazesne vartotojo krepselio dalj
negu importuota produkcija, o tai mazina gamintojy kainy poveikj bendrajai infliacijai.



7 pav. Pasauliné naftos kaina ir JAV dolerio kursas
(pokytis per metus)

Procentai

80

60 A
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VI VAV

ARNAVE D!

~ <A

2005 2006 2007

Pasauliné naftos kaina JAV doleriais

Pasauliné naftos kaina litais
—— JAV dolerio kursas (litai uz 1 JAV dolerj, skalé deSinéje)

Saltiniai: Bloomberq ir Lietuvos banko apskaiciavimai.

Paslaugy kainos

Jau daugiau kaip dvejus metus pamazu didéja paslaugy kainy poveikis bendrajai inflia-
cijai. Paprastai paslaugy kainy didéjimas daugiausia siejamas su visuminés paklausos
skatinama infliacija. Sparciai augant vidaus paklausai, rinkos paslaugy teikéjai vis dazniau
ryztasi didinti paslaugy kainas. Kita vertus, Sias kainas didinti skatina sparciai brangstanti
patalpy nuoma ir didéjancios darbo uzmokescio sanaudos, jau penkis ketvircius i$ eilés
augancios sparciau negu darbo nasumas.

8 pav. Paslaugy kainy jtaka bendrajai metinei infliacijai

Procentiniai punktai

15

2005 2006 2007

[ ] Bastonuoma

|:| Bisto priezidros paslaugos
[ ] Gydytojy paslaugos

[ Atostogy kelionés

- Restorany ir kaviniy paslaugos
I Valoykly paslaugos

Il Transporto draudimas

[ ] Kitos paslaugos

Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko apskaiciavimai.
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Tiesa, 2007 m. pirmajj pusmetj bendrg paslaugy kainy didéjima daugiausia léme restora-
ny, kaviniy ir valgykly paslaugy kainy augimas. Siy paslaugy kainy didéjimui jtakos turi
ne tik vidaus paklausos veiksniai, bet ir augancios maisto produkty kainos.

Kainy raidos perspektyva

Artimiausiu metu bendroji metiné infliacija turéty toliau didéti. Tebesant didelei visuminei
paklausai ir didéjant darbo pajamoms, turéty toliau augti paslaugy kainos. Didéjancios
vienetinés darbo sgnaudos turéty toliau didinti spaudimga Lietuvos gamintojy kainoms.
Sis spaudimas daugiausia gali paveikti maisto kainas vartotojams, o poveikis pramoniniy
prekiy kainoms turéty bati ribotas. Pramoniniy prekiy gamintojy kainy didéjima turéty
atsverti palyginti maziau didéjancios importo kainos.

Bendrosios infliacijos svarbiausiu veiksniu turety likti maisto kainy didéjimas, taciau nu-
sakyti Siy kainy perspektyva itin sudétinga dél sunkiai prognozuojamy pasidlos veiksniy.
Paskutiniy ménesiy duomenys rodo, kad uzsienio rinkose toliau auga javy kainos. Tai gali
didinti javy kainas Lietuvoje, taigi — ir duonos bei gridy produkty kainas vartotojams.
Paskutiniu metu stipriai padidéjo pieno ir jo produkty paklausa Azijoje bei Siy produkty
kainos kai kuriose Vakary Europos valstybése. Tai gali didinti pieno supirkimo kainas ir
reikSmingai pabranginti pieng bei jo produktus Lietuvos vartotojams.



Priedas. Pagrindiniai makroekonominiai rodikliai

2006

2006

v

Kainos ir sgnaudos, pokytis per metus, procentai, jeigu nenurodyta kitaip

Viduting meting infliacija, apskaiCiuota

SVKI pagrindu 38 3,0 3,5
SVKI (laikotarpio pabaigoje) 45 37 33
SVKI be energijos (laikotarpio pabaigoje) 4,2 3,0 35
BVP defliatorius 71 6,1 76
Darbo naSumas 5,6 6,3 5,1
Kompensacija dirbantiesiems 130 101 16,7
Vienetings darbo sgnaudos 10,5 7,3 141
,Brent* naftos kaina, JAV doleriai uz barelji 19,9 353 13,9
Lito ir JAV dolerio kursas -10 00 43
Paklausa ir jos dalys, kaitos veiksniai procentiniais punktais
BVP 75 84 64
Privatus vartojimas 8,8 7.9 9,4
ValdZios sektoriaus vartojimas 1.2 0,8 1,7
Investicijos 2,7 3,0 2,4
Eksportas 90 11,5 7.8
Importas 10,0 80 112
Atsargy pokyCiai -42 68 -38
Produkcijos indeksai, pokytis per metus, procentai
Parduota pramonés produkcija 73 129 6,6
Statyba 334 31,0 306
Mazmeniné prekyba -100 131 132
Darbo rinka (tyrimy duomenys), procentai
UZimtieji (pokytis per metus) 17 19 1,3
Darbo jéga (pokytis per metus) -12 -12 -04
Nedarbo lygis 5,6 56 57
Valdzios sektorius, procentai, palyginta su BVP
Valdzios sektoriaus biudzeto balansas -03 26 05
Valdzios sektoriaus skola 182 17,5 168
UzZsienio aplinka, procentai, palyginta su BVF jeigu nenurodyta kitaip
Einamoji sgskaita -108 90 -121
Tul 5,1 12 27
Portfelinés investicijos -08 -27 -41
Oficialios tarptautinés atsargos -50 -06 -22
Realiojo efektyviojo lito kurso indeksas,
apskaiciuotas vartotojy kainy indekso
pagrindu (pokytis per metus) -18 22 -09
Pinigai ir pallkanos, procentai
P3 (pokytis per metus) 259 270 266
I3 viso paskoly 56,6 60,8 56,4
namy akiams (pokytis per metus) 834 886 819
nefinansinéms privacioms firmoms
(pokytis per metus) 478 52,1 471
Pagrindiné ECB refinansavimo norma
(laikotarpio pabaigoje) 350 275 3,00
Lietuvos Respublikos Vyriausybés 10 m.
obligacijy pajamingumas (laikotarpio
vidurkis) 392 432
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|I. LIETUVOS BANKO FUNKCUY VYKDYMAS

Pinigy politikos priemonés

Lietuvos banko taikomos pinigy politikos priemoneés skirtos stabiliam lito kursui bazinés
valiutos — euro — atzvilgiu palaikyti Lietuvai dalyvaujant VKM Il ir padeda uztikrinti tinkama
banky sistemos likvidumag. 2007 m. pirmajj pusmetj, kaip ir anksciau, Lietuvos bankas
komerciniams bankams ir uzsienio kredito jstaigy skyriams (toliau — komerciniai bankai)
neribotai keité litus j eurus, taiké privalomujy atsargy reikalavimus, jie turéjo 1 nakties
skolinimosi galimybe.

Jgyvendindamas stabilaus lito kurso rezimg, Lietuvos bankas yra jsipareigojes neribotai
pirkti ir parduoti bazine valiutg oficialiu kursu salyje jsteigtiems komerciniams bankams
pastaryjy pageidavimu. Grynasis rezultatas — kiek Lietuvos bankas nuperka arba parduoda
eury per tam tikra laikotarpj — daugiausia priklauso nuo banky sistemos likvidumo auto-
nominiy veiksniy' ir privalomujy atsargy pasikeitimo.

Pirmajj pusmetj autonominiai veiksniai ir privalomosios atsargos banky atsargy litais pa-
sitilg padidino 1 276,1 min. lity. Padidéjusios isleisty j apyvarta grynyjy pinigy suma ir
privalomosios atsargos sumazino banky atsargy pasitlg atitinkamai 1 018,5 ir 288,5 min.
lity, taciau valdzios léSy pervedimai banky atsargas padidino 2 253,3 min. lity, o kiti
autonominiai veiksniai — dar 41,3 min. lity. Valdydami Siy veiksniy jtaka privalomujy
atsargy kaupimui, bankai nupirko i$ Lietuvos banko eury daugiau, negu pardave, uz
1127,9 min. lity.

Vasario men. kilus jtampai Latvijos finansy rinkoje, dalis investuotojy sieké nuo valiuty
kurso rizikos apdrausti savo lé3as ir kity Baltijos valstybiy valiutomis — litais ir Estijos kro-
nomis. Dél to padidéjo lity paklausa, mdsy 3alies tarpbankinés rinkos aktyvumas, lito ir
euro rinkos trumpalaikiy paltdkany skirtumas ir Lietuvos banko prekybos bazine valiuta
su komerciniais bankais apyvarta. Pirmajj pusmetj prekyba bazine valiuta su komerciniais
bankais buvo daugiau kaip du kartus didesné negu 2006 m. pirmajj pusmet; ir beveik
pustrecio karto — negu antrajj pusmet;j. Taciau per 2007 m. pirmojo pusmecio privalomuyjy
atsargy paskutinj laikotarpj, prasidéjusj birzelio 24 d., Sios prekybos apimtis sumazejo iki
praéjusiais metais jprasto lygio.

BirZelio pabaigoje 3 mén. ir 12 meén. terminy VILIBOR paltkany normos buvo 4,9 ir 5,3
procento, arba 72 ir 79 baziniais punktais, didesnés uz atitinkamo termino EURIBOR pa-
lGkany normas, o 2006 m. pabaigoje jos buvo didesnés uz atitinkamas euro paldkany
normas 6 ir 3 baziniais punktais.

" Banky atsargy litais autonominiai veiksniai — Lietuvos banko operacijos, turincios jtakos banky sistemos atsarqy litais
dydziui, taciau vykdomos ne del banky likvidumo valdymo poreikiy.



9 pav. Prekyba bazine valiuta su komerciniais bankais
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Saltinis: Lietuvos bankas.

Toliau sparciai didéjant banky paskoloms, Lietuvos bankas nuo 2002 m. geguzés meén.
nemazina privalomyjy atsargy normos, kuri yra 6 procentai. Kaip ir ankstesniais metais,
2007 m. pirmajj pusmetj privalomyjy atsargy apimtis isaugo dél komerciniy banky
pritraukty indeéliy ir iSleisty skolos vertybiniy popieriy, kuriems Lietuvos bankas taiko
privalomyjy atsargy reikalavimus. Privalomuyjy atsargy augimas nagrinéjamu laikotarpiu
paspartéjo iki 13 procenty. Jis buvo daug didesnis negu 2006 m. antrajj pusmet;j (5%)
ir gerokai mazesnis negu 2006 m. pirmajj pusmet;j (21%).

10 pav. Komerciniy banky atsargos Lietuvos banke
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Saltinis: Lietuvos bankas.

Banky ilgalaikiy jsipareigojimy, kuriy pradinis terminas ilgesnis kaip 2 m. ir kuriems Lietu-
vos bankas taiko nuline privalomujy atsargy norma, augimo tempas mazéjo nuo 2006 m.,
taciau jy dalis banky jsipareigojimy (privalomyjy atsargy bazeés) struktdroje toliau didéjo.
Bankuy ilgalaikiai jsipareigojimai apskaiciuojant privalomasias atsargas 2006 m. pirmajj ir
antrajj pusmeciais bei 2007 m. pirmajj pusmetj didéjo atitinkamai 63, 36 ir 28 procentais,
bet jy dalis jsipareigojimy struktdroje padidéjo nuo 20 procenty 2006 m. pradzioje iki 28
procenty 2007 m. pirmojo pusmecio pabaigoje, kai jie sudaré 16 mlrd. lity.

25
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Kaip ir anksciau, banky ilgalaikiy jsipareigojimy didziausig dalj sudare nerezidenty, dau-
giausia globojanciy (patronuojanciy) uzsienio banky, skolintos Ié3os uzsienio valiutomis.
Jy dalis, nuolat didéjusi kelerius paskutinius metus, 2007 m. pirmajj pusmetj, nepaisant
tebesitesusio Siy jsipareigojimy augimo, nepasikeité ir sudaré 82 procentus.

Banky ilgesnio kaip 2 m. termino obligacijomis pritraukti iStekliai apskaiciuojant privalo-
masias atsargas tebeéra antra pagal dydj ilgalaikiy jsipareigojimy dalis. Ji 2007 m. pirmajj
pusmetj padidéjo nuo 10 iki 12 procenty. Banky ilgalaikiy obligacijy apyvartoje suma
nagrinéjama pusmetj absoliucia israiska padidéjo daugiau negu kada nors anksciau ir
pasieké 1,9 mird. lity, taciau pagrindine Sio prieaugio dalj (88%) sudaré euroobligacijy
eurais iSleidimas.

Banky ilgalaikiy jsipareigojimy likusia dalj sudare rezidenty (daugiausia namy dkiy) inde-
liai. Jy augimas per pirmajj pusmetj sulétéjo tiek procentine, tiek ir absoliucia israiska dél
tarp gyventojy populiaréjanciy banky obligacijy ir kity galimybiy investuoti. Rezidenty
indeéliy dalis banky ilgalaikiuose jsipareigojimuose nagrinéjamu laikotarpiu sumazéjo
nuo 8 iki 6 procenty.

Lietuvos bankas nuline privalomuyjy atsargy norma taip pat taiko banky istekliams, pritrau-
kiamiems atpirkimo sandoriais. Sie sandoriai tradiciskai sudaro nedidele dalj banky jsiparei-
gojimy, kuriems taikoma nuliné privalomujy atsargy norma, nors nagrinéjamu laikotarpiu Si
dalis padidéjo nuo 0,01 iki 0,4 procento, o kovo—geguzés meén., kai tarpbankinéje rinkoje
buvo itin didelis aktyvumas, minéety atpirkimo sandoriy dalis buvo 2—-3 procentai.

Euro zonos kredito jstaigy jsipareigojimy, kuriems taikoma nuliné privalomuyjy atsargy
norma, dalis sudaro apie 43 procentus privalomujy atsargy bazés ir tebéra kur kas di-
desné negu Lietuvoje (28%), nors atotrikis nuolat mazeéja. Euro zonos kredito jstaigy
isleisti ilgesnio kaip 2 m. termino skolos vertybiniai popieriai sudaro apie 50, ilgalaikiai
indéliai — apie 30, o atpirkimo sandoriai — 20 procenty Siy jsipareigojimuy.

Banky sistemos sukauptas vidutinis atsargy perteklius 2007 m. pirmajj pusmet;j tebebu-
vo nedidelis ir sudaré 2,4 procento privalomyjy atsargy, tai yra Siek tiek maziau negu
2006 m. antrgjj pusmetj (2,9%).

2007 m. pirmajj pusmetj, kaip ir 2006 m., komerciniai bankai nesikreipé j Lietuvos bankg
dél 1 nakties skolinimosi. Privalomosios atsargos, veiksminga tarpbankiniy atsiskaitymy
sistema, tarpbankiné rinka ir bazinés valiutos keitimo Lietuvos banke galimybés leido
jiems patiems patikimai valdyti savo likviduma.

Uzsienio atsargy valdymas

UzZsienio atsargy dydzio kaita

2007 m. pirmojo pusmecio pabaigoje oficialiosios uzsienio atsargos (toliau — uzsienio
atsargos) buvo 15,7 mird. lity (4,6 mird. eury). Per pusmetj jos padidéjo 556,4 min. lity
(161 min. eury), arba 3,7 procento. Tam didziausia jtaka turéjo: 1 171,1 min. lity (339 min.
eury) sumazéje centrinés valdzios indeéliai Lietuvos banke, 950,1 min. lity (275 min.
eury) padidéje iSorés jsipareigojimai ir Lietuvos banko isleisti j apyvartg 520,0 min. lity
(151 min. eury) grynujy pinigy.



11 pav. Uzsienio atsargy dydis
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Saltinis: Lietuvos bankas.
UzZsienio atsargy valdymo pagrindiniai principai

Lietuvos banko tikslai ir funkcijos lemia, kad uZsienio atsargos pirmiausia valdomos va-
dovaujantis likvidumo ir saugumo principais ir tik po to — pelningumo principu.

Vadovaudamasis likvidumo principu, Lietuvos bankas uZsienio atsargas valdo taip, kad
prireikus investicijos galéty bati greitai ir be dideliy sanaudy likviduotos, o gautos jplau-
kos — panaudotos intervencijoms valiuty rinkoje ar kitais tikslais. Siekdamas uztikrinti uz-
sienio atsargy sauguma, Lietuvos bankas jas investuoja tik j didelio patikimumo finansines
priemones, kuriy jsipareigojimy nevykdymo tikimybe yra ypa¢ maza. Emitentams, sandorio
salims arba finansinéms priemonéms taikomas svarbiausias finansinio patikimumo reika-
lavimas — tarptautiniy reitingo agenttry suteikti auksti skolinimo reitingai.

lgyvendindamas saugumo principg, Lietuvos bankas atsizvelgia ne tik j skolinimo, betir |
rinkos (paltkany normy ir valiuty kursy) rizika. Paldkany normuy rizika valdoma nustatant
uzsienio atsargy funkciniy daliy kontroliniy indeksy modifikuota finansine trukme (MFT)'
ir leistinus didZiausius nukrypimus nuo jos. Valiuty kursy rizika valdoma didZiajg uzsienio
atsargy dalj investuojant eurais.

UZsienio atsargos, atsizvelgiant j keliamus tikslus, suskirstytos j funkcines dalis — portfelius:
likvidumo, investicinj ir aukso. Likvidumo portfelyje esancios léSos pirmiausia skirtos Lietuvos
banko operatyvaus likvidumo poreikiui uztikrinti, todeél jy investavimo trukmé yra trumpa.
Investicinio portfelio pelningumo reikalavimas investavimo strategijos atzvilgiu yra labiau su-
reikSminamas, nes tikimybe, kad Siy léSy per apibrézta laikotarpj prireiks, yra labai nedidelé.
Todél investicinio portfelio IéSy investavimo trukmeé yra ilgesné. Auksas dél jo terminuotyjy
indéliy itin mazy paltkany normy neinvestuojamas ir laikomas saugojimo saskaitoje.

Uzsienio atsargy struktiira

UZsienio atsargy struktdra pagal valiutas, investicijy rasis ir jy reitingus rodo konservatyvy
Lietuvos banko pozilrj j rizika. Pirmajj pusmetj j vertybinius popierius vidutiniskai investuota

" MFT apibadina vertybinio popieriaus kainos jautruma pelningumo normos pokyciui.
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88 procentai (2006 m. —83%), j indélius ir atpirkimo investavimo sandorius — 10 procenty
(2006 m. — 17%) uzsienio atsargy. | ypac likvidZzius ir saugius euro zonos valstybiy vyriau-
sybiy vertybinius popierius investuota 59 procentai uzsienio atsargy (2006 m. — 60%), |
uztikrintus vertybinius popierius — 22 procentai (2006 m. - 11%). | auksciausio (Aaa) reitingo
finansines priemones investuota 56 procentai uzsienio atsargy (2006 m. — 50%). Vidutinj
investicijy reitinga nusakantis indeksas svyravo apie Aa1 reitinga.

12 pav. Investicijy pasiskirstymas pagal reitingus
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Saltinis: Lietuvos bankas.

13 pav. Investicijy pasiskirstymas pagal trukme
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UZsienio atsargy struktdra pagal valiutas ir toliau buvo tokia pat, kaip ir ankstesniais
metais. Beveik visos uzsienio atsargos, nesusijusios su jsipareigojimais uzsienio valiutomis,
isskyrus auksa, buvo investuotos eurais. UzZsienio atsargos, susijusios su jsipareigojimais
uzsienio valiutomis, buvo investuotos jsipareigojimy valiuta. Lietuvos banko turimo aukso
kiekis (5,8 t) nesikeite.

Pirmajj pusmetj uzsienio atsargy vidutine MFT buvo 0,66 ir beveik nesiskyre nuo 2006 m.
uzsienio atsargy vidutinés MFT (0,63).

UZsienio atsargy struktra uztikrina itin maza likvidumo ir skolinimo rizikg bei nedidele
rinkos rizikg. Pastargja rodantis vertés pokycio rizikos (VPR) rodiklis pusmecio pabaigoje
buvo 1,5 min. eury (0,04% uzsienio atsargy). Jis su 95 procenty tikimybe rodo, kad
uzsienio atsargos deél vertybiniy popieriy kainy, valiuty kursy ir aukso kainos pokyciy
per dieng nesumazéty daugiau kaip 1,5 min. eury. Aukso portfelio VPR buvo 1,2 min.,
investicinio portfelio — 0,9 min., o likvidumo portfelio — 0,1 min. eury.

UzZsienio atsargy valdymo rezultatai
2007 m. pirmajj pusmetj dél didéjanciy paltkany normy euro zonos valstybiy vyriausybiy
ilgesnés trukmes vertybiniy popieriy kainos krito. Vertybiniy popieriy iki 3 m. indekso
metiné graza per pusmetj sudaré 2,59 procento, o vertybiniy popieriy nuo 3 m. iki 5 m.
indekso metiné graza per pusmetj buvo neigiama.

Lietuvos bankas, islaikes mazg MFT, investuodamas uZsienio atsargas per pirmajj pusmet;
gavo 3,19 procento metine graza (2006 m. — 2,38%).

14 pav. Uzsienio atsargy graza metiniais procentais
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Saltinis: Lietuvos bankas.
Grynuju pinigy valdymas
Grynuyjy pinigy iSleidimas ir iSémimas
Lietuvos bankas, vykdydamas savo iSimtine teise, jstatymy nustatyta tvarka isleidzia |

apyvartg ir iSima is jos Lietuvos Respublikos pinigus, nustato jy nominalus, organizuoja
pinigy gaminima, gabenimg ir saugojima, sudaro banknoty ir monety atsargy fondus.

2007 m. pirmajj pusmetj grynyjy pinigy apyvartoje padaugéjo 520,2 min. lity. | apyvarta
isleista 1 399,2 min. lity, o i$ jos iSimta 879,0 min. lity netinkamy banknoty ir monety.
Birzelio 30 d. apyvartoje, jskaitant progines monetas ir numizmatinius rinkinius, buvo
8,6 mird. lity (pries metus — 6,9 mird. Lt).
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3 lentelé. Grynyjy pinigy isleidimas ir iSémimas

Min. lity
Laikotarpis Grynieji pinigai Grynieji pinigai apyvartoje
ileista j apyvarta igimta i§ apyvartos | (Iaikotarpio pabaigoje)

2006 m.

| ketvirtis 206,2 359,7 6 562,1
I ketvirtis 781,4 395,2 6 948,3
| pusmetis 987,6 7549 6 948,3
2007 m.

| ketvirtis 479,2 385,6 8149,6
I ketvirtis 920,0 493,4 8 576,2
| pusmetis 1399,2 879,0 8 576,2

Saltinis: Lietuvos bankas.

Pirmajj pusmet] buvo papildytos 1997 m. laidos 200 lity banknoty atsargos, o birzelio
11 d. j apyvartg isleisti 2007 m. laidos 20 lity banknotai.

Nuo kovo 1 d. nebegalioja, kaip atsiskaitymo ir mokéjimo priemoné, ir i$ apyvartos is-
imami 1993 m. laidos 2, 5, 10, 20 ir 50 lity bei 1994 m. laidos 1 lito banknotai. Siuos
banknotus Lietuvos bankas neribotg laikg priims ir keis j galiojancius.

Pirmajj pusmetj j apyvartg isleistos dvi proginés monetos. Lietuvos bankas, dalyvaujantis
tarptautinéje programoje ,, Maziausios aukso monetos pasaulyje. Aukso istorija”, kovo 27 d.
iSleido antra Sios serijos 10 lity aukso moneta. Tesiant serijg ,, Lietuvos istorijos ir architektdiros
paminklai”, birzelio 26 d. i8leista 50 lity sidabro moneta, skirta Panemuneés piliai.

Banknotai ir monetos apyvartoje

2007 m. birzelio 30 d. apyvartoje buvo 80,2 min. vienety banknoty, ju suma—8 413,5 min.
lity. Nuo mety pradzios banknoty skaicius apyvartoje sumazéjo 0,8 min., taciau jy suma
padidéjo 510,5 min. lity: didéja apyvartoje esanciy dideliy nominaly banknoty dalis. Per
pirmgajj pusmetj vidutinis apyvartos banknotas padidéjo nuo 97,6 iki 104,9 lito. BirzZelio
30 d. didziausig visy banknoty sumos dalj sudaré 200 lity banknotai (37,0%). Per pirmajj
pusmetj jy dalis Ggteléjo 7,2 procentinio punkto. Per tg patj laikotarpj 7,4 procentinio
punkto sumazéjo 100 lity banknoty dalis.

Birzelio 30 d. apyvartoje buvo 754,5 min. vienety monety, jy suma — 162,7 min. lity.
Monety skaicius per pusmetj padidéjo 49,2 min. vienety (per 2006 m. pirmajj pusme-
tj —29,4 min. vnt.), o jy suma-9,6 min. lity (per 2006 m. pirmajj pusmetj — 3,4 min. Lt).
Ypac didelis buvo 1, 2 ir 5 centy monety poreikis (74,6% visy monety poreikio). Birzelio
30 d. smulkios monetos (1, 2 ir 5 ct) sudaré 65 procentus visy apyvartoje esanciy lity ir
centy monety skaiciaus.



4 lentelé. Banknotai ir monetos apyvartoje

2006 12 31 2007 06 30 2006 12 31 2007 06 30

Nominalas min. Lt dalis, % min. Lt dalis, % | min. vnt. dalis, % | min.vnt. | dalis, %
Banknotai

1Lt 2,6 0,0 2,6 0,0 2,6 33 2,6 33
2Lt 2,6 0,0 2,6 0,0 1,3 1,6 1,3 1,6
5Lt 2,3 0,0 2,3 0,0 0,5 0,6 0,5 0,6
10 Lt 100,4 1,3 101,0 1,2 10,0 12,4 10,1 12,6
20 Lt 209,7 2,7 186,3 2,2 10,5 12,9 93 11,6
50 Lt 498,1 6,3 521,5 6,2 10,0 12,3 10,4 13,0
100 Lt 3106,2 393 26827 319 31,0 38,4 26,8 33,4
200 Lt 23528 298  3116,6 37,0 11,8 14,5 15,6 19,4
500 Lt 1628,3 20,6 17979 214 33 4,0 36 45
Visi banknotai 7903,0 100,0 84135 100,0 81,0 100,0 80,2 100,0
Monetos

1ct 2,7 1,7 2,9 1,8 265,2 37,6 2879 38,2
2 ct 2,7 1,8 2,9 1,8 135,0 19,1 1444 19,1
5 ct 2,7 1,8 2,9 1,8 53,8 7,6 58,4 7.7
10 ct 12,2 79 12,8 79 1218 17,3 128,4 17,0
20 ct 10,9 71 11,3 6,9 54,6 77 56,4 75
50 ct 8,5 56 89 5,4 17,1 2,4 17,8 24
1Lt 31,1 20,3 32,5 20,0 31,0 4,4 32,5 4,3
2Lt 38,2 249 40,7 25,0 19,1 2,7 20,3 2,7
5Lt 37,6 24,6 41,0 252 7,5 1,1 8,2 1.1
Proginés monetos

ir numizmatiniai

rinkiniai 6,5 43 6.8 4,2 0,2 0,0 0,2 0,0
Visos monetos 153,1 100,0 162,7 100,0 705,3 100,0 754,5 100,0

Saltinis: Lietuvos bankas.

Mazy nominaly monety poreikj i$ esmeés lemia didéjantis grynuju pinigy kiekis apyvar-
toje, taciau jtaka daro ir atsiskaitymy grynaisiais pinigais efektyvumas, t. y. kiek monety
vidutiniskai reikia atsiskaitymui grynaisiais pinigais. Atlikti tyrimai rodo, kad atsiskaitymy
efektyvumas smulkiomis monetomis yra mazesnis uz ES valstybiy vidurkj. Laikantis atsi-
skaitymo grynaisiais pinigais praktiniy taisykliy — mokant ir graza atiduodant tik galimai
didziausio nominalo monetomis, apyvartoje 1, 2 ir 5 centy monety reikéty, kaip rodo
palyginimai su euro zonos 3alimis, iki 25 procenty maziau.

Mazy nominaly monety didelis kiekis apyvartoje néra patogus gyventojams ir smulkie-
siems verslininkams — jas sunkiau isleisti, didesnés sgnaudos joms tvarkyti. Lietuvos bankui
rapesciy kelia smulkiy monety kaldinimo nemazos islaidos, todél ieSkoma priemoniy
monety kiekiui apyvartoje mazinti ar bent apriboti augimo tempa. Bene vienintelis pripa-
Zintas ir praktikoje pasiteisines mazy nominaly monety problemos sprendimo budas — iki
pasirinkty nominaly suapvalinti apskaiciuotas atsiskaitymui sumas grynaisiais pinigais.
Dél to Lietuvos bankas pradéjo viesas diskusijas.
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Mokéjimo ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemuy veikla

Lietuvos banko vaidmuo mokéjimo ir vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemy srityje

Lietuvos bankas valdé 2007 m. sausio 29 d. pradeéjusias veikti realaus laiko atskiryjy atsi-
skaitymy sistemg LITAS-RLS ir nustatyto laiko mazmeniniy mokéjimy sistema LITAS-MMS,
pakeitusias mokéjimo sistemga LITAS, bei vykdé 3Siy sistemy operatoriaus funkcija. Jis uz-
tikrino sistemy veikima, konsultavo dalyvius, tvarké valdymo informacijg, uztikrino siste-
my veiklos testinumg ir vykdé kitus administravimo darbus. Siekdamas geriau pasirengti
galimiems ekstremaliems jvykiams, Lietuvos bankas tobulino iy sistemy veiklos testinumo
proceddras. Pirmajj pusmetj patvirtintas veiklos testinumo planas ir sekmingai atliktos jo
testavimo pratybos.

Pradéjus veikti minétoms sistemoms, paslaugy jkainiai nepasikeité, palyginti su buvusios si-
stemos jkainiais. Uz sistemoje LITAS-RLS jvykdyta skuby mokéjimo nurodyma imamas 0,31
lito mokestis, uz sistemoje LITAS-MMS jvykdyta neskuby mokéjimo nurodyma — 0,28 lito mo-
kestis. Sistemos dalyviams néra jstojimo, periodiniy ar kity papildomy paslaugy mokesciy.

2007 m. pirmajj pusmet;j toliau buvo rengiamasi dalyvauti naujoje Eurosistemos mokéjimo
sistemoje TARGET2, pradesiancioje veikti 2007 m. lapkricio 19 d. Lietuvos bankas vykde
komerciniy banky, tiesiogiai dalyvausianciy Sioje sistemoje, pasirengimo koordinavimo
ir mokymo darbus. Vasario 19 d. jis pradéjo sgsajos su TARGET2 testavimus, o geguzes
2 d. —tiesioginiy dalyviy testavimo etapa. Lietuvos bankas stebeéjo dalyviy testavimo eiga,
atliko Siems testams jvykdyti reikalingus centrinio banko veiksmus.

Rengiantis paleisti mokejimo sistema LITAS-PHA, skirtg tiesiogiai TARGET2 nedalyvau-
sianciy finansy jstaigy atsiskaitymams eurais vykdyti, buvo ruosiama teisiné ir techniné
sistemos dokumentacija, atliktas sistemos ir sgsajos su TARGET2 testavimas.

Vykdydamas mokeéjimo ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy priezitros funkcija,
Lietuvos bankas atlieka mokéjimo sistemy LITAS-RLS ir LITAS-MMS, Lietuvos centrinio
vertybiniy popieriy depozitoriumo vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos ir LCKU
mokeéjimo sistemos KUBAS stebéseng. Jos tikslas — nustatyti, ar uztikrinamas saugus ir
veiksmingas Siy sistemy veikimas. Lietuvos bankas yra nustates sistemos LITAS-RLS ma-
Ziausig metinj 99,4 procento prieinamuma. 2007 m. pirmajj pusmet; jos darbo laikas, per
kurj sistema veike be sutrikimy, sudaré 99,7 procento. Sistemoje pritaikytos nacionalinius
ir tarptautinius apsaugos bei veiklos patikimumo standartus atitinkancios priemonés
plétojamos atsizvelgiant j rinkos ir technologijy pokycius.

ECB kartu su nacionaliniais centriniais bankais tese vertinima, ar busima sistema TARGET2
atitiks TAB nustatytus Sistemiskai svarbiy mokejimo sistemy pagrindinius principus. Dél to
Lietuvos bankas atliko pirminj, o dabar atlieka iSsamy sistemos LITAS-PHA vertinima.

Mokéjimo sistemy LITAS-LRS ir LITAS-MMS veikla

2007 m. birzelio 30 d. sistemose LITAS-RLS ir LITAS-MMS buvo po 23 dalyvius: Lietuvos
bankas, devyni 3alies komerciniai bankai, du uZsienio banky skyriai, Lietuvos centrinis
vertybiniy popieriy depozitoriumas, LCKU ir devynios finansy maklerio jmonés.

Lietuvos banko mokéjimo sistemose ir toliau sparciai didéjo atliekamy operacijy srau-
tai. Iki birzelio 30 d. sistemoje LITAS-RLS apdorota 113 tdkst. mokéjimo nurodymuy, jy
verté — 106,8 mlrd. lity. Per dieng vidutiniskai atlikta 1,1 tkst. mokéjimo operacijy, jy



verté — 1 037 min. lity. Vidutinis mokejimo nurodymo dydis buvo 943 tdkst. lity. Palyginti
su anksciau veikusios sistemos LITAS srautais 2006 m. pirmajj pusmetj, vidutinis dienos
skubiy mokeéjimo nurodymy skaicius padidéjo 18 procenty'.

Iki birzelio 30 d. sistemoje LITAS-MMS apdorota 10,2 min. mokéjimo nurodymy, ju
verté — 97,3 mird. lity. Per dieng vidutiniskai atlikta 99,0 tukst. mokéjimo operacijy, juy
verté — 944,5 min. lity. Vidutinis mokejimo nurodymo dydis buvo 9,5 tlkst. lity. Paly-
ginti su anksciau veikusios sistemos LITAS rezultatais 2006 m. pirmajj pusmetj, vidutinis
dienos neskubiy mokeéjimo nurodymy skaicius padidejo 23,3 procento, vidutiné dienos
mokeéjimy verté — 37,2 procento.

5 lentelé. Mokéjimo sistemos LITAS, veikusios iki 2007 m. sausio 28 d., ir mokéjimo
sistemy LITAS-RLS bei LITAS-MMS srautai

Operacijy skaicius, tokst. Operacijy vertée, min. Lt
vidutiniSkai | koncentracijos vidutiniSkai | koncentracijos
| pusmetis i$ viso per dieng lygis*, % i$ viso per dieng lygis, %
2005 8 687 69,5 76,1 105 340 8427 61,9
2006 9912 81,2 74,0 133503 1094,3 59,8
2007 11773 227098
] - - i$ ju - -
1459
(LITAS) 76,8 73,7 23 007 1210,9 61,3
113
(LITAS-RLS) 11 69,2 106 808 1037,0 48,7
10 201
(LITAS-MMS) 99,0 72,8 97 282 9445 57,2

Saltinis: Lietuvos bankas.

* Koncentracijos lygis — trijy banky, atlikusiy daugiausia mokéjimy, operacijy dalis, palyginti su visomis mokéjimo operacijomis.

Trijy bankuy, atlikusiy daugiausia mokeéjimy, operacijy dalis, palyginti su visomis per sistemas
atliekamomis mokéjimo operacijomis, per paskutinius kelerius metus pastoviai mazéjo.
2004 m. pirmajj pusmetj sistemoje LITAS tokie bankai atliko 76,3 procento visy mokejimy,
02007 m. sistemose LITAS-RLS ir LITAS-MMS atitinkamai — 69,2 ir 72,8 procento.

Statistikos plétra ir tobulinimas

Lietuvos bankas renka, sudaro, skelbia ir teikia vartotojams PFl balanso ir paldkany normy,
vertybiniy popieriy, mokeéjimo priemoniy, pinigy ir valiuty rinky, oficialiyjy tarptautiniy
atsargy, mokejimy balanso, tarptautiniy investicijy balanso ir bendrosios 3alies skolos
uzsieniui statistine informacija, sudaro 3alies instituciniy sektoriy ketvirtines finansines
sgskaitas, rengia statistinius leidinius.

Nuolat didéjant vartotojy poreikiui gauti iSsamius PFlI duomenis, buvo toliau tesiami
ECB reglamenty dél PFl balanso ir paldkany normy statistikos pakeitimo darbai. Lietu-
vos bankas dalyvavo tiriant naujy statistikos reikalavimy metodologijg ir jvertinant jos
jgyvendinimo sgnaudas. Taip pat buvo aktyviai dalyvauta rengiant ECB leidinio ,,Pinigy
finansiniy institucijy ir rinky statistikos sektoriy vadovas” trecigjj leidimg — parengtas ir
pateiktas skyriaus , Lietuva” variantas. 5j leidinj ECB paskelbé kovo pabaigoje.

Per paskutinius dvejus metus savo veiklg labai isplétojo kity finansiniy tarpininky (KFT)
sektorius, apimantis investicinius fondus, finansy perkélimo, finansinés nuomos (lizingo),

! Sistemos LITAS-RLS operacijy verté néra palyginama su anksciau veikusios sistemos LITAS realaus laiko mokéjimy
operacijy verte.
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faktoringo ir kitas korporacijas. Todél Lietuvos bankas ypac¢ daug démesio skiria KFT ba-
lanso statistikai. Lietuvos bankas parengeé ir birzelio pabaigoje pirma kartg ECB pateiké
laikinosios (nesuderintos) KFT balanso statistikos investiciniy fondy duomenis pagal ECB
gairiy reikalavimus. Diegiant Sig statistika, buvo toliau tvarkomas Lietuvos statistinis in-
vesticiniy fondy sarasas, renkami ir tvarkomi jy balanso ir investicijy portfelio duomenys.
Jie grupuojami panaudojant Lietuvos banko Statistinés vertybiniy popieriy informacinés
sistemos ir ECB Centralizuotos vertybiniy popieriy duomeny bazés informacija.

Lietuvos bankas dalyvauja rengiant TAB trimete apzvalga , Valiuty ir iSvestiniy finansiniy
priemoniy rinky veikla”. Per praéjusj pusmetj jis parenge ir atrinktiems j Sig apzvalga ban-
kams pateiké metodinius nurodymus dél duomeny teikimo, patikrino iy banky atsiystus
duomenis, jy vientisumg ir parengta suvestine informacija pateiké TAB.

Jgyvendinant ECB iSorés sektoriaus statistikos reikalavimus, susijusius tiek su ES, tiek su
euro zonos plétra, Salies mokeéjimy balanso ir tarptautiniy investicijy balanso duomenys
pradéti rengti pagal naujg geografine struktara, isskiriant Lietuvos ekonominius sandorius
su kai kuriomis naujomis ir sparciai kylancios rinkos ekonomikos Salimis ir regionais. Taip
pat buvo perskaiciuoti istoriniai duomenys.

Lietuvos bankas aktyviai dalyvauja tarptautiniy finansiniy institucijy vykdomuose projek-
tuose tobulinant ir diegiant statistinés atskaitomybés standartus ir metodologija. Vienas
i$ tokiy darby yra TVF rengiamas naujas Mokéjimy balanso sudarymo vadovas. Lietuvos
bankas, kaip ir kity 3aliy centriniai bankai, iSnagrinéjo Sio leidinio projekto pirmajj varianta,
parengé ir pateiké TVF pastabas bei pasitlymus.

Kitas svarbus projektas yra skolos uZzsieniui statistikos tobulinimas, remiantis TVF pa-
rengtomis rekomendacijomis. |gyvendindamas jas, Lietuvos bankas patikslino bendrosios
skolos uZzsieniui ir jos valdymo islaidy duomenis, parengé ir pradéjo juos skelbti, émé
rengti skolos uZsieniui grazinimo grafika. Sie patobulinimai padés tiksliau jvertinti 3alies
finansinj stabiluma.

Lietuvos bankas toliau dalyvavo valdant ECB Centralizuotos vertybiniy popieriy duomeny
bazés duomeny kokybe: anksc¢iau buvo sukurta vertybiniy popieriy duomeny baze, kurioje
kaupiama informacija apie jy isleidima, o dabar sukurta ir jdiegta Statistiné vertybiniy
popieriy turétojy informaciné sistema. J3 numatoma pradéti naudoti 2007 m. pabaigo-
je. Tai leis parengti detalesne ir tikslesne statistine informacija apie 3alies Ukio subjekty
investicijy portfelio pokycius.

Vykdant euro zonos valstybiy statistikai keliamus reikalavimus, pradéta ECB nustatytais
terminais reguliariai teikti ketvirtiniy finansiniy saskaity duomenis apie Lietuvos instituciniy
sektoriy finansinj turtg ir jsipareigojimus.

Sudarydamas statistikg ir siekdamas nedidinti nastos statistiniy ataskaity teikéjams,
Lietuvos bankas vis placiau naudoja 3alies institucijy renkamg informacija, remiasi kity
valstybiy patirtimi atitinkamose statistikos srityse. Ypac naudingai bendradarbiaujama su
Statistikos departamentu: kei¢iamasi patirtimi, duomenimis ir informacija. Mety pradzioje
buvo apibendrinti vartotojy nuomoniy apklausos dél Lietuvos banko leidiniy ir internete
skelbiamos statistinés informacijos rezultatai, parengtos pastabos dél interneto svetainés
atnaujinimo projekto.

Tenkindamas vartotojy poreikius, Lietuvos bankas didina skelbiamos informacijos apimt;.
Jo interneto tinklalapyje pradeti skelbti bendrosios skolos uZsieniui valdymo ir grynosios



skolos uzsieniui duomenys. Rengiama nauja statistikos apie Lietuvos instituciniy sektoriy fi-
nansinj turtg ir jsipareigojimus sritis. Duomenis numatyta pradéti skelbti lapkricio meén.

Lietuvos banko veiklos skaidrumo uztikrinimas

Lietuvos banko veiklos skaidrumas — kaip banko atskaitingumo visuomenei principas — uz-
tikrinamas jgyvendinant jvairias informavimo ir komunikacijos priemones.

Informacija apie 3alies bankininkyste ir finansy sistema Lietuvos bankas nuolat siuncia
spaudai, radijui, televizijai, Lietuvos ir pasaulio naujieny agentdroms, interneto svetainems,
taip pat rengiamos Valdybos pirmininko spaudos konferencijos. Aktualijos komentuojamos
Ziniasklaidoje skelbiamuose banko tarnautojy straipsniuose ir interviu, paskaitose moks-
leiviams ir studentams, susitikimuose ir diskusijose su politikais ir verslininkais. Lietuvos
banko interneto svetainéje (www.lb.It) lietuviy ir angly kalbomis operatyviai praneSsama
apie Valdybos nutarimus, pateikiama finansy statistika, mokéjimy informacija, finansinio
stabilumo apzvalgos, makroekonominés prognozeés, Lietuvoje veikianciy kredito jstaigy
veiklos apzvalgos ir jy balanso, pelno (nuostolio) ataskaitos, informuojama apie banko
dalyvavima Europos centriniy banky sistemoje, tarptautinius rysius ir kt.

Reguliariai leidZiamuose leidiniuose skelbiama su Lietuvos banko veikla susijusi informacija,
pinigy ir banky, mokéjimo balanso, finansy statistikos duomenys, supazindinama su lity
banknotais ir monetomis, jy apsaugos pozymiais. Banko leidiniai nemokamai platinami
salyje ir uzsienyje, jy elektroninés versijos laisvai prieinamos banko interneto svetainéje.

BlUdamas Europos centriniy banky sistemos dalis, Lietuvos bankas dalyvauja uztikrinant
Sios sistemos veiklos skaidruma: skelbia ECB informacinius pranesimus spaudai, su $io
banko specialistais rengia ECB leidinius lietuviy kalba ir juos platina.

Tesiama euro informaciné veikla: Lietuvos banko iniciatyva vasario ir geguzés men. su-
rengtos didziausiy miesty ir rajony Ziniasklaidos atstovy kelionés j Slovenijg susipazinti
su tos Salies patirtimi sekmingai jvedant ES bendraja valiutg 2007 m. pradzioje — apie
tai placiai paskelbta Lietuvos spaudoje, per radijg ir televizijg. Lietuvos bankas dalyvavo
atnaujinant interneto svetaine www.euro.lt, informuojancia apie Lietuvos naryste ES ir
pasirengima euro jvedimui muasy Salyje. Gauta uZsakyty Europos Komisijos parengty
leidiniy apie eurg ir suvenyruy, jie platinami.

Visuomeneés informavimui ir bendravimui su ja naudojami ir naujy proginiy lity monety
pristatymai. Pirmgjj pusmetj jvyko du tokie renginiai. Lietuvos banko muziejuje Vilniuje
numizmatams, menininkams, Zurnalistams pristatyta 10 lity proginé moneta, kurig bankas
isleido dalyvaudamas tarptautinéje programoje ,,Maziausios aukso monetos pasaulyje.
Aukso istorija”. 50 lity sidabro monetos, skirtos Panemuneés piliai, pristatymas surengtas
toje pilyje (Jurbarko r.). Renginyje dalyvavo barys vietos gyventojy, Vilniaus dailés aka-
demijos absolventai, Jurbarko rajono savivaldybés ir Tauragés apskrities administracijos
atstovai.

Birzelio pabaigoje uzdarytas Lietuvos banko muziejus, nes pradéta jo rekonstrukcija.
Muziejuje bus jrengtos interaktyvios ir kitos modernios pazinimo priemonés, padésiancios
lankytojams geriau suprasti pateikta medziaga apie bankininkysteés ir piniginiy santykiy
raida Lietuvoje, pinigy gamyba ir kt.

Baigta kurti ir platinama virtuali ekspozicija ,, Pinigai Lietuvoje 1914-1945", skirta visiems,
besidomintiems bankininkystés ir pinigy raida Lietuvoje.
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lIl. KREDITO JSTAIGU VEIKLA IR JU PRIEZIURA

Banky veiklos apzvalga

Salyje veikia devyni Lietuvos banko licencijg turintys komerciniai bankai ir keturi uzsienio
banky skyriai.

Iki 2007 m. liepos 1 d. Lietuvos bankas gavo 165 pranesimus i$ ES valstybiy priezidros
tarnyby del ty 3aliy priezitros tarnyby licencijuoty banky ketinimy teikti paslaugas Lie-
tuvoje nejsteigus filialy.

Banky veiklos pagrindiniai rodikliai

Banky sektoriaus plétra 2007 m. pirmajj pusmet; isliko sparti, labiausiai didejo rezidenty
turtas. Plétrg skatino auganti Salies ekonomika ir labai didéjantis paskoly portfelis.

Spartus turto augimas labiausiai buvo finansuotas skolinantis tarpbankinéje rinkoje
daugiausia i$ globojanciy (patronuojanciy) banky, mazmeningje rinkoje pritraukiant
gyventojy indélius ir leidziant naujus skolinimosi produktus.

Banky turtas, 2007 m. liepos 1 d. finansiniy ataskaity duomenimis, sudaré 66,8 mird.
lity ir per pusmet] padidéjo 13,4 procento. Klientams suteiktos paskolos, palyginti su
2007 m. sausio 1d., isaugo 20,2 procento. Salies bankuose laikomy indéliy suma liepos
1 d. sudaré 33 mlrd. lity ir per pusmetj padidéjo 9,1 procento. Indéliy augima labiausiai
lemé gyventojy indéliai, sudare 20,4 mlrd. lity ir per pusmetj padidéje 14 procentuy.

Tebesantis didelis kreditavimo poreikis ir banky aktyvi kreditavimo politika, siekiant paten-
kinti §j poreikj, lemé banky turto struktdros pokycius. Aktyvus kreditavimas turéjo jtakos,
kad klientams suteikty paskoly dalis banky turto struktdroje, palyginus su 2006 m. liepos
1 d., padidéjo daugiau kaip 8 procentiniais punktais ir 2007 m. liepos 1 d. pasieké 69,6
procento. Klientams suteiktos paskolos kartu su paskolomis finansy institucijoms sudaré
74,3 procento banky turto. Tokia didelé paskoly lyginamoiji dalis turte turi teigiamos
jtakos banky pelningumui, taciau kartu didina prisiimama rizika.

Indéliams bankuose didéjant léciau negu paskoloms, bankai ir toliau aktyvy augima fi-
nansavo skolindamiesi tarpbankingje rinkoje ir platindami naujus skolinimosi produktus.
Skolinimasis tarpbankinéje rinkoje atsispindéjo ir jsipareigojimy struktroje: labiausiai
augo jsiskolinimo bankams ir kitoms finansinéms institucijoms dalis bei mazéjo privaciy
jmoniy indéliy dalis.

Per metus jsiskolinimas tarpbankinéje rinkoje padidéjo 38,4 procento, is Siy lésy buvo
finansuota 39 procentai banky turto augimo. 13 minéty finansiniy istekliy dominavo i3
globojanciy (patronuojanciy) ir kity grupés banky pritrauktos lé3os. Salies bankams sko-
linimasis i$ globojanciy (patronuojanciy) banky yra gana lengvai prieinamas finansavimo
Saltinis, taciau daugeliu atvejy brangesnis negu 3alies rinkoje pritraukiami istekliai.



Nerezidenty (nefinansiniy institucijy) indéliai liepos 1 d. sudaré 8,3 procento visy klienty
indéliy. Pazymetina, kad Sis rodiklis kitose Baltijos Salyse tebéra gerokai didesnis.

15 pav. Banky sistemos turto, paskoly ir indéliy kaita
(laikotarpio pabaigoje)
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IS kity finansavimo 3altiniy ir toliau populiards buvo daugelio banky leidziami skolos
vertybiniai popieriai. Per metus jy apimtis padidéjo 661 min. lity, arba 37 procentais.

Pelningumas ir efektyvumas

2007 m. pirmajj pusmetj dauguma Salies banky uzdirbo didesnj pelng negu per 2006 m.
atitinkama laikotarpj. Tam didZiausios jtakos turéjo padidéjusios banky grynosios pa-
lakany pajamos (GPP), o tai savo ruoztu nuléme toliau sparciai augantis banky paskoly
portfelis ir padidéjusi realioji palikany marza. |takos pelno padidéjimui turéjo ir efekty-
vesné banky veikla.

Banky pateikty finansiniy ataskaity duomenimis, pirmajj pusmetj beveik visi salies bankai
dirbo pelningai ir gavo 547 mlin. lity pelno, o tai yra 75 procentais daugiau negu per
2006 m. atitinkama laikotarpj, kai Lietuvos banky sistema buvo gavusi 313,2 min. lity
pelno. Tik AB Parex bankas patyré 1,2 min. lity nuostol;.

2007 m. pirmajj pusmetj, palyginti su 2006 m. atitinkamu laikotarpiu, bankai gavo apie
pusantro karto didesnes GPP. Be to, pleciantis banky teikiamy paslaugy apimciai ir didéjant
jkainiams uz kai kurias teikiamas paslaugas, jie gavo daugiau grynyjy paslaugy ir komisiniy
pajamy, kurios, lyginant su 2006 m. pirmuoju pusmeciu, padidéjo beveik tre¢daliu.

Nemazai jtakos banky pirmojo pusmecio veiklos rezultaty pageréjimui turéjo padidejusios
jy pajamos i$ operacijy uzsienio valiuta ir iSvestinémis finansinémis priemonémis bei di-
desnés pajamos uz nuosavybes vertybinius popierius. Pastarosioms pajamoms didZiausios
jtakos turéjo banky gauti didesni dividendai i$ pavaldziyjy (dukteriniy) jmoniy. 15augusiam
pelningumui reikSmingos jtakos turéjo banky patirtos mazesnés islaidos sumazéjus pa-
skoly ir kito turto vertei (islaidos specialiesiems atidéjiniams). Nepaisant sparciai didéjancio
paskoly portfelio, minétos islaidos per pirmajj pusmetj bankuose buvo 44,2 procento
mazesnes negu pries metus.
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I8 veiksniy, mazinusiy banky pelninguma, didziausios jtakos turéjo 123,9 min. lity, arba
34,9 procento, padidéjusios operacinés islaidos. I3 jy labiausiai padidéjo su darbo uz-
mokesciu susijusios ir pastaty nuomos bei tkio islaidos. Jy augima nuléeme ne tik dau-
gumos banky tinklo plétra (per metus Salyje atidaryti banky 55 filialai ir kiti padaliniai,
o darbuotojy skaicius isaugo 14,5%), bet ir visame Ukyje pastebimas Zenklus darbo
uzmokescio augimas, neaplenkes ir banky sektoriaus. Operaciniy islaidy augimo tempai
buvo mazesni uz banky pajamy augimo tempus, taciau jau buvo Siek tiek didesni uz
banky turto augimo tempa.

2007 m. pirmajj pusmetj, palyginti su 2006 m. atitinkamu laikotarpiu, bankai sumokéjo
mokesciy valstybei per 56,4 min. lity (daugiausia — pelno mokescio). Augantys bankuose
laikomi indéliai padidino indéliy draudimo jmoky islaidas.

Banky sistemos efektyvuma parodantis fiksuoty islaidy santykis su pagrindinés veiklos
pelnu per metus sumazéjo (pagerejo) 4,7 procentinio punkto ir liepos 1 d. sudaré 40,1
procento, t. y. tokia dalis banky i$ pagrindinés veiklos uzdirbto pelno (grynyjy pajamu)
buvo panaudota banky operacinéms ir amortizacijos islaidoms.

Banky sistemos realioji paldkany marza pirmajj pusmetj padidejo 0,22 procentinio punkto
ir liepos 1 d. sudaré 2,74 procento. Nuo 2006 m. pastoviai didéja tiek banky pritraukiamy
istekliy kaina (ji tapo didZiausia nuo 2002 m. pradzios), tiek ir skolinamy pinigy kaina (ji
tapo didziausia nuo 2003 m. pradzios). Paskutiniais metais tam jtakos labiausiai turéjo
ECB didintos bazinés palikany normos ir dél to didéjusios paldkanos litais.

Kapitalo bazés pokyciai

Bankai, reaguodami j sparcius savo verslo augimo tempus ir siekdami palaikyti aukstesnj uz
minimaly kapitalo pakankamumo rodiklj, didino kapitalo baze. Liepos 1 d. 3alies bankai,
nepazeisdami kapitalo pakankamumo normatyvo, galéjo prisiimti 14 mird. lity papildomos
aktyvy rizikos (6,7 mlird. Lt daugiau negu prie$ metus), arba papildomai sumazinti paskoly
verte 1,3 mird. lity, t. y. padengti pusketvirto karto didesnj uz dabartinj paskoly vertés
sumazejima. Lietuvos banky kapitalo struktdroje vyrauja santykinai stabilesnis pirmojo
lygio kapitalas, sudarantis 78 procentus banky kapitalo bazés. Palyginimui: ES valstybiy
bankuose Sis rodiklis sudaré 59 procentus.

Banky akcininky nuosavybeé pirmajj pusmetj padidéjo 19,3 procento ir liepos 1 d. buvo
4,9 mlrd. lity. Akcininky nuosavybés augimui didZiausios jtakos turéjo pelninga banky
veikla ir didinamas akcinis kapitalas, liepos 1 d. sudares 2,9 mird. lity. Banky akcininkai,
2007 m. pirmajj ketvirtj skirstydami 2006 m. ir ankstesniy mety nepaskirstytajj pelng,
atsizvelgé j Lietuvos banko raginima sudaryti pakankama rezervg galimiems nuostoliams
sumazinti ir stiprinti kapitalo baze. Tik trijy banky akcininkai nusprendé skirti tam tikra
paskirstytinojo pelno dalj dividendams ismokeéti, o visas kitas banky sistemos paskirstyti-
nasis pelnas (966,6 min. Lt, arba 97,1%) jvairiy rezervy, kapitaly ir nepaskirstytojo pelno
pavidalu liko banky akcininky nuosavybe.

Nerezidenty valdoma jstatinio kapitalo dalis isliko beveik nepakitusi ir sudaré 89,9 pro-
cento. Lietuvos banky sistemoje dominavo Skandinavijos investuotojy kapitalas.

Kadangi pagal rizikg jvertintas turtas augo sparciau negu kapitalo bazé, banky sistemos
kapitalo pakankamumo rodiklis Siek tiek sumazéjo ir liepos 1 d. sudaré 10,5 procento.
Visi Salies komerciniai bankai vykde nustatytg kapitalo pakankamumo normatyva.



Visi bankai atliko testavima nepalankiausiomis sglygomis ir jvertino kredito, rinkos (pald-
kany normos, valiutos kurso ir vertybiniy popieriy kainos), likvidumo ir operacine rizikas.
Kaip ir ankstesniais metais, aktualiausias Lietuvoje veikiantiems bankams liko kredito
rizikos valdymas. Dél Sios rizikos galintys atsirasti nuostoliai ir jy poveikis kapitalo pa-
kankamumui baty didZiausi, palyginti su kitomis rizikomis. Banky vertinimu, pagrindinis
veiksnys, galintis turéti jtakos kredito rizikos nuostoliams, yra paskoly portfelio kokybés
pablogejimas, kurj lemia nemokiy klienty didéjantis skaicius blogejant Salies ekonomikos
buklei (BVP augimo staigus sulétéjimas, nekilnojamojo turto kainy kritimas ir kt.). Nemazus
nuostolius galéty generuoti ir rinkos pokyciai, i$ kuriy didZiausig poveikj padaryty pald-
kany normos litais ir eurais kaita bankams nepalankia linkme, o operacinés ir likvidumo
rizikos nuostoliai nebity labai reikSmingi. Banky atlikti testavimo rezultatai parode, kad
bankai sugebéty padengti galimus nuostolius ir uztikrinty veiklos testinuma. Atsizvelgiant
j gautus testavimo rezultatus, buvo parengti veiksmy planai, juose numatyta, kaip reikéty
sudvelninti atskiry riziky poveikj banky veiklos rezultatams.

Banky pasiskirstymas pagal uzimama rinkos dalj

Palyginus su 2006 m. liepos 1 d., trijy didZiausiy banky (AB SEB Vilniaus banko, AB ban-
ko ,Hansabankas” ir AB DnB NORD banko) valdoma turto dalis rinkoje sumazéjo nuo
70,2 iki 68,4 procento. Daugiausia prarado AB bankas , Hansabankas”. Jo dalis rinkoje
per metus sumazejo 2,8 procentinio punkto. Savo dalj per metus labiausiai padidino AB
bankas ,Snoras” (0,6 proc. p.).

Per metus taip pat Siek tiek sumazeéjo trijy didZiausiy banky klientams suteikty paskoly
koncentracija (nuo 74 iki 72,3%) rinkoje, o indéliy rinkoje atitinkamas koncentracijos
rodiklis per metus beveik nepasikeité ir sudaré 70 procentuy.

16 pav. Banky pasiskirstymas rinkoje pagal valdoma turta
(laikotarpio pabaigoje)
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Banky veiklos rizikos apzvalga

Kredito rizika

Liepos 1 d. duomenimis, Lietuvos banky paskoly portfelis (jskaitant paskolas finansy
institucijoms) sudaré apie 56 procentus prognozuojamo 2007 m. 3alies BVP. Tiek pagal
paskoly ir BVP santykio augimo tempa, tiek pagal kitus santykinius paskoly portfelio ro-
diklius, Lietuva atsilieka nuo kity Baltijos valstybiy. Palyginimui: Latvijoje banky paskolos
sudare apie 107 procentus BVP, o Estijoje — apie 91 procenta.

Paskoly portfelyje, kurio dalis banky turto struktdroje pasieké didziausig lyginamaja dalj
per paskutinius deSimt mety, paskoly litais suteikta daugiau negu paskoly uzsienio valiuta.
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Kita pastebima tendencija — paskolos gyventojams tampa dominuojanti banky naujai
teikiamy paskoly dalis. Ankstesniais metais naujai verslui ir namy Gkiams paskoly btudavo
teikiama beveik po tiek pat, 0 2007 m. pirmgajj pusmetj paskolos gyventojams padidéjo
4,2 mird. lity (2006 m. tuo paciu laikotarpiu — 2,9 mird. Lt), o paskolos verslui — 3,3 mird.
lity (tiek pat kaip ir pries metus). 2007 m. liepos 1 d. duomenimis, paskolos privac¢ioms
jmonéms sudaré 55,1 procento banky klientams suteikty paskoly portfelio, o gyvento-
jams — 40,7 procento (i$ jy paskolos bistui jsigyti sudare 28,7 % banky paskoly portfelio).
Nepaisant sparciai didéjancio fiziniy asmeny kreditavimo, tiek pagal absoliucius, tiek pagal
santykinius gyventojy jsiskolinimo bankams rodiklius Lietuvos gyventojy jsiskolinimas yra
maziausias ir le¢iausiai augantis i Baltijos valstybiy. Liepos 1 d. Lietuvoje paskolos bastui
jsigyti sudare 15,3 procento prognozuojamo 2007 m. Salies BVP, o Latvijoje ir Estijoje Sis
rodiklis buvo daugiau kaip du kartus didesnis. Tai rodo, kad Lietuvos paskoly bUstui jsi-
gyti rinkos aktyvumas tebéra gerokai mazesnis negu Latvijoje ir Estijoje, o pati rinka dar
turi erdvés toliau pléstis. Kita vertus, paskoly portfelio augima galéty Siek tiek pristabdyti
didéjancios bazinés paltikany normos ir grieztéjantis banky savininky pozidris j Salies ir
regiono rinky kredito rizika.

Teikdami paskolas bdstui jsigyti, bankai turi jvertinti nekilnojamojo turto rinkai badinga
cikliskuma ir galima kredito rizikos susikaupimg ateityje. Rizikg didina tai, kad, augant
suteikiamos paskolos bUstui jsigyti vidutiniam dydziui ir vartojimo paskoloms, sunkéja
ir namy 0kiy prisiimama finansiné nasta. Ji, iSaugus paltkany normai ir atitinkamai ne-
didéjant disponuojamoms pajamoms, gali tapti per didelé.

Banky paskoly portfelio kokybe apibldina Sie rodikliai: pradelsty paskoly ir visy paskoly
santykis bei paskoly nuvertéjimo (specialiyjy atidéjiniy) ir paskoly portfelio santykis.
Liepos 1 d. duomenimis, paskoly, kuriy periodiniai mokéjimai pradelsti 60 ir daugiau
dieny, santykis su paskoly portfeliu sudaré 0,87 procento, o paskoly vertés sumazejimo
(specialiyjy atidéjiniy) ir paskoly portfelio santykis buvo 0,85 procento. Vertinant paskoly
kokybe, atsizvelgiama dar ir j tai, kad Siy pradelsty paskoly nemazg dalj sudaro paskolos,
is kuriy dar tikimasi gauti pinigy srautus, ir jos dél to néra pripazintos nuvertéjusiomis.
Santykinai didZiausia dalis pradelsty paskoly (1,8%) tebéra banky vartojimo paskoly
portfelyje, o paskoly bdstui jsigyti portfelyje pradelsty paskoly dalis lieka santykinai
maziausia — 0,7 procento.

Likvidumo rizika

Nors per pirmajj pusmetj banky sistemos likvidumo normatyvinis rodiklis ir sumazéjo
(38,9%), jis beveik 9 procentiniais punktais buvo didesnis uz Lietuvos banko nustatyta
minimuma (30%). Likvidus turtas sudaré 21,3 procento banky turto. Visi bankai vykdé
Lietuvos banko nustatytg likvidumo normatyva. Dauguma Lietuvos banky turi stiprias
globojancias (patronuojancias) finansy institucijas ir prireikus gali tikétis jy paramos
valdant likvidumo rizika.

Likvidumo rizikos valdymas bankuose tebéra aktualus dél pastebimo tam tikro banky
sistemos turto ir jsipareigojimy terminy nesubalansuotumo. Banky turto struktdroje
daugiau kaip puse (60,1%) turto sudaro ilgalaikis (daugiau kaip 1 m.) turtas, daugiausia
finansuojamas trumpalaikiais jsipareigojimais (ilgalaikiai jsipareigojimai sudaro tik 31,7 %
banky disponuojamy istekliy). Nors paskutiniu metu pastebimi tam tikri teigiami poky-
Ciai — per metus ilgalaikiai jsipareigojimai augo sparciau negu analogiskos trukmes turtas,
taciau ilgalaikio banky likvidumo rizikos valdymas tebéra aktualus.



Kai kuriy banky likvidumo rizika padidina ir tebesanti nemaza indeliy koncentracija.
Bankuose laikomas didZiausias kliento, nejtraukiant globojancios (patronuojancios) ins-
titucijos, indelis vidutiniskai sudaré 12 procenty likvidaus turto.

Rinkos rizika

Kapitalo pakankamumo ataskaitos duomenimis, liepos 1 d. rinkos rizikai buvo jautrds
3,3 procento banky turto ir nebalansiniy straipsniy, jvertinty pagal rizika. Bankinés kny-
gos rizikai susvelninti skirtas kapitalas sudaré 3,9 mird. lity, o prekybos knygos rizikai
susvelninti — 139 min. lity kapitalo.

2007 m. viduryje daugumoje banky aktualiausia buvo paltkany normos rizika: ji domi-
navo septyniuose bankuose, o jai padengti buvo skiriama net 72,2 procento prekybos
portfelio kapitalo.

Liepos 1 d. duomenimis, palkany visomis valiutomis normy sumazéjimas 1 procentiniu
punktu banky sistemos GPP sumazinty 149,4 min. lity, o tai sudaryty 13,3 procento per
2006 m. uzdirbty GPP (paltkany normy augimas lemty GPP padidéjima).

Salies banky prisiimamos nuosavybés vertybiniy popieriy rizikos dalis prekybos knygoje
pirmajj pusmetj mazéjo ir liepos 1 d. sudaré 18,9 procento.

2007 m. pirmajj pusmetj kapitalo poreikis uzsienio valiutos kurso rizikai padengti toliau
mazéejoir liepos 1 d. sudareé tik 2,1 procento prekybos knygos kapitalo poreikio. Tokj Zema
banky prisiimamos uzsienio valiutos rizikos lygj lemia daugumos jy pasirinkta politika
nelaikyti dideliy atviry pozicijy uzsienio valiutomis. Visuose bankuose atviros uzsienio
valiuty pozicijos yra daug karty mazesnés negu leidzia Lietuvos banko nustatyti rizikg
ribojantys normatyvai.

Banky sistemos atvira pozicija eurais, kurios dydis Lietuvos banky sektoriuje néra riboja-
mas, pirmajj pusmetj buvo trumpa, t. y. banky turimi jsipareigojimai eurais buvo didesni
uz turtg eurais.

Kredito unijy veiklos pagrindinés tendencijos

Kredito unijos

2007 m. viduryje Lietuvoje veikusios 66 kredito unijos turéjo per 76 takst. nariy. Aktyviau-
siai kredito unijy judéjime ir toliau dalyvauja Zemdirbiai — daugelyje kredito unijy Zemeés
dkio veikla yra viena i$ narystés salygy. Palyginus su situacija pries metus, kredito unijy
nariy padidéjo daugiau kaip 12 tdkst. fiziniy ir juridiniy asmeny. Augantis jy skaicius
turéjo jtakos kredito unijy veiklos plétrai.

Kredito unijy pajinis kapitalas per pirmajj pusmetj padidéjo 21,6 procento (per metus —
apie pusantro karto) ir buvo 56,7 min. lity. Jy valdomas turtas isaugo 12,7 procento ir
liepos 1 d. sudaré 520,6 min. lity. Suteikty paskoly apimtis pirmajj pusmetj padidéjo
ketvirtadaliu iki 382,8 min. lity.

Palyginti su banky sektoriumi, kredito unijy veiklos apimtis tebéra nedidelé: jy turtas
2007 m. liepos 1 d. sudaré 0,78 procento banky sistemos aktyvy.
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17 pav. Kredito unijy veiklos svarbiausi rodikliai

(laikotarpio pabaigoje)
Min. lity
600
500
400
300
200
100
0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
(I pusmetis)

[ Turtas

[ ] Suteiktos paskolos

—— Priimti indéliai

Saltinis: Lietuvos bankas.

Sparciai augant mazesniy kredito unijy turtui, didziausiy kredito unijy turto dalis jy si-
stemos turte sumazéjo. Liepos 1 d. duomenimis, deSimties didZiausiy kredito unijy, kuriy
daugumos nariai yra zemdirbiai, turtas sudaré 242,2 min. lity, arba 46,5 procento visy
kredito unijy turto.

Turto ir jsipareigojimy struktdra pirmajj pusmet;j keitési nedaug: paskolos sudare didZiausig
turto dalj (73,2%), o priimti indéliai — didZiausig jsipareigojimy dalj (88,1%).

2007 m. pirmajj pusmetj kredito unijy specialieji atidéjiniai paskoloms padidéjo apie pu-
santro karto, t. y. didéjo sparciau, negu augo paskoly portfelis, todél pablogéjo ir paskoly
portfelio kokybés rodikliai. Specialiyjy atidéjiniy paskoloms santykis su paskolomis liepos
1 d. buvo 0,4 procento, o neveiksniy (lll, IV ir V grupés) paskoly dalis paskolose — 1,2
procento (pries metus atitinkamai — 0,3% ir 1%).

Pirmajj pusmetj pelningai dirbo dauguma, t. y. 56 i$ 66, kredito unijy. Jy sistemos gautas
1,7 min. lity pelnas buvo beveik pusantro karto didesnis uz 2006 m. atitinkamo laikotarpio
pelna. Didesnis pelnas gautas iSaugus kredito unijy veiklai ir padidéjus jos efektyvumui
(operaciniy islaidy ir amortizacijos santykis su pajamomis per metus sumazéjo 4,5 proc. p.
ir liepos 1 d. sudaré 39,3%).

Kaip ir ankstesniais metais, pagrindinis kredito unijy pajamy 3altinis buvo paltkany pa-
jamos, sudariusios 89,3 procento visy pajamy, o didziausig islaidy dalj sudaré paltkany
ir operacinés islaidos (atitinkamai 46,6% ir 40,8% visy islaidy).

2007 m. liepos 1 d. pateikty ataskaity duomenimis, kredito unijy sistemos kapitalo pa-
kankamumas sudaré 16,6 procento (normatyvas — 13%).

Kredito unijy likvidziy aktyvy ir einamuyjy jsipareigojimy santykis, liepos 1 d. duomenimis,
sudaré 46,1 procento (normatyvas — 30%). Antrasis likvidumo rodiklis — perskaiciuoty
likvidziy aktyvy ir kredito unijos kapitalo sumos su perskaiciuotais einamaisiais jsiparei-
gojimais santykis — buvo 1,1 (reikalaujamas yra ne mazesnis kaip 1).

Likvidumo normatyvo nevykdziusioms dviem kredito unijoms buvo pritaikytos poveikio
priemonés.



Lietuvos centriné kredito unija

LCKU turtas nuo 2007 m. pradzios sumazéjo 12 procenty ir liepos 1 d. sudaré 96,5 min.
lity. Turto pokyciai tiesiogiai priklauso nuo pagrindinio finansavimo saltinio — kredito unijy
(LCKU nariy) indéliy — kaitos, nes jais finansuojama apie 90 procenty LCKU turto. Pirmajj
pusmetj LCKU laikomy indeliy suma sumazejo dél sezoniniy veiksniy: dél pavasario ir
vasaros Gkio darby padidéjo 13y poreikis.

Nuo balandZio mén. pradéjo sparciai didéti kredito unijoms narems suteiktos paskolos.
Jos skolinosi is LCKU pinigy savo apyvartinéms léSoms papildyti: teiké paskolas zemeés
Ukio darbams, smulkiajam verslui, vartojimui ir bdstui jsigyti bei renovuoti. LCKU pa-
skoly portfelio kokybe liko gera: liepos 1 d. duomenimis, turto nuvertéjimo (specialiyjy
atidéjiniy) nebuvo.

Didéjant paskoly lyginamajai daliai turte, iki tol buve auksti LCKU likvidumo ir kapitalo
pakankamumo rodikliai sumazeéjo, taciau ir toliau vykdomi su nemaza atsarga. Liepos
1 d. duomenimis, LCKU vykde visus Lietuvos banko nustatytus veiklos rizika ribojancius
normatyvus.

2007 m. pirmajj pusmetj pasikeité LCKU pajinio kapitalo struktdra. Jos naréms is Lietuvos
Respublikos Vyriausybeés iSpirkus visg papildoma pajy, papildomas pajinis kapitalas —
5,2 min. lity — priklausé 59 kredito unijoms. Liepos 1 d. Lietuvos Respublikos Vyriausybeé
turéjo tik 1 pagrindinj pajy (1 000 Lt).

Pirmajj pusmetj LCKU uzdirbo 0,6 min. lity pelno — 38 procentais daugiau negu per
2006 m. atitinkama laikotarpj. Pelno padidéjimui lemiamos jtakos turéjo tai, kad, iSaugus
LCKU isduoty paskoly apimtims, labai padidéjo LCKU nariy GPP.

Kredito jstaigy priezitra

Kredito jstaigy veikla reglamentuojanciy teisés akty pakeitimai ir jy igyvendinimas

2007 m. pirmajj pusmetj toliau buvo tesiami darbai, susije su naujosios Kapitalo direk-
tyvos' nuostaty, perkelty j nacionalinius teisés aktus, jgyvendinimu. Siais teisés aktais
siekiama: sudaryti prielaidas kompleksiskai jvertinti rizikos valdymo procesg bankuose,
nustatyti kapitalo poreikj jy patiriamai jvairiopai rizikai susilpninti, apibrézti reikalavimus
banky vidiniam kapitalo poreikiui apskaiciuoti, tikrinti ir jvertinti banky veikla. Pagal naujus
reikalavimus atskleidziama informacija, susijusi su kredito jstaigy priezitra, ir skelbiami
kredito jstaigy duomenys.

Siekiant jvertinti banky pasirengima taikyti su naujaisiais kapitalo pakankamumo skaicia-
vimo reikalavimais susijusiy teisés akty nuostatas, Lietuvos banke vyko atskiri susitikimai
su visy komerciniy banky atstovais. Jy metu buvo vertinama, kaip bankai pasirenge jgy-
vendinti naujuosius reikalavimus vertindami kredito ir operacine rizikg ir pagal bendrus
ES standartus diegdami naujg atskaitomybeés sistemg. Savo ruoztu Lietuvos bankas vykde
parengiamuosius darbus jgyvendindamas naujuosius finansinés atskaitomybeés standartus:
buvo rengiama nauja programineé jranga, sprendziami metodiniai klausimai ir pan.

12006 m. birZelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/48/EB deél kredito jstaigy veiklos pradéjimo ir
vykdymo bei 2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/49/EB dél investiciniy jmoniy ir
kredito jstaigy kapitalo pakankamumo.



B Pranesimas apie Lietuvos banko pagrindinio tikslo jgyvendinima, funkcijy vykdyma ir banky sistemos bikle 2007 m. pirmajj pusmet;

lgyvendinant ES direktyvas dél naujy kapitalo reikalavimy, patikslinta keletas teisés akty:
jgyvendinant 2007 m. kovo 27 d. Komisijos direktyvg 2007/18/EB, papildytas daugiasaliy
plétros banky, kuriems taikomas O procenty rizikos koeficientas, sgrasas; uztikrinant
kapitalo baze sudaranciy elementy didesnj stabilumg ir kartu didinant jo galimybes pa-
dengti galimus nuostolius, jvesti priezidros filtrai, sudarysiantys galimybe koreguoti kai
kurias sudedamasias kapitalo dalis.

Siekdamas suderinti mdsy valstybés jstatymus su 2006 m. birzelio 14 d. Europos Parla-
mento ir Tarybos direktyva 2006/48/EB dél kredito jstaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo,
Lietuvos bankas 2006 m. parengé ir pateiké tolesniam svarstymui Banky, Finansy jstaigy
ir Centrinés kredito unijos jstatymy projektus. 2007 m. sausio mén. Lietuvos Respublikos
Seimas juos prieme.

Kredito jstaigy licencijavimo srityje, siekiant supaprastinti reikalavimus banky vado-
vams rinkti ar skirti ir sudaryti galimybe Lietuvos bankui efektyviau spresti, ar asmuo,
pretenduojantis tapti banko vadovu, atitinka tokiems asmenims teisés akty nustatytus
nepriekaistingos reputacijos, kvalifikacijos ir patirties reikalavimus, 2007 m. vasario meén.
patikslintos Banko vadovy rinkimo arba skyrimo taisykleés.

Dalyvavimas Europos Sajungos institucijy veikloje

Lietuvos banko specialistai 2007 m. pirmajj pusmetj dalyvavo Europos Komisijos ir ECB
jvairiy komitety bei eksperty grupiy darbe. Jie nagrinéjo kredito jstaigy priezidros ir banky
sektoriaus svarbius klausimus: likvidumo rizikos valdyma; nuosavy IéSy misriy priemoniy
apibrézima ir jy jskaitymo | kapitalg bei finansiniy ataskaity patikslinima, atsizvelgiant
j naujus Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus; treciujy saliy banky skyriy
traktavima ir priezidros funkcijy perdavima; finansy konglomeraty identifikavima; ES
banky pajamuy 3altiniy diversifikavima; pinigy plovimo prevencija; pazangiy kredito ir
operacinés rizikos vertinimo metody jgyvendinimo problemas ir kt.

Bendradarbiavimas su uzsienio valstybiy finansy sektoriaus priezitros

institucijomis
Siekdamas jvertinti dviejy Salies banky — AB SEB Vilniaus banko ir AB banko ,Hansa-
bankas” — pasirengima taikyti vidaus reitingais pagrjstg metoda kredito rizikos kapitalo
poreikiui apskaic¢iuoti ir AB SEB Vilniaus banko pasirengimga taikyti pazangyjj operacines
rizikos vertinimo metodg operacinés rizikos kapitalo poreikiui apskaiciuoti nuo 2008 m.
pradZios, Lietuvos bankas dalyvauja daugiasaliame suinteresuoty priezitros instituci-
ju vykdomame Siy metody patikimumo vertinimo ir jo tikrinimo procese. Jis aktyviai
bendradarbiauja ir keiciasi informacija su Svedijos, Latvijos ir Estijos finansy sektoriaus
priezidros institucijomis.
Lietuvos bankas taip pat dalyvauja techninés paramos teikimo uzsienio valstybiy centri-
niams bankams projekte (prioritetinés 3alys: Baltarusija, Gruzija, Moldova, Ukraina ir kt.)
ir organizuoja savo specialisty konsultacijas Ukrainos ir Baltarusijos centriniams bankams,
pastaryjy banky specialisty vizitus j Lietuvos banka. 2007 m. pirmajj pusmetj jvykusiy
susitikimy metu minéty valstybiy centriniy banky darbuotojai supazindinti su Lietuvos
komerciniy banky priezidros sistema, inspektavimo ir finansinés veiklos vertinimo orga-
nizavimo principais bei praktika, finansiniy ir priezitrai skirty ataskaity konsolidavimu ir
konsoliduota priezidra, buvo aptarti kiti aktualUs priezitros klausimai.



